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ABSTRAK

Kinerja keuangan merupakan salah satu faktor penting didalam perusahaan.
Kinerja keuangan yang baik dapat dinilai dari hasil analisis yang memperoleh
presentase sesuai dengan standar yang telah ditetapkan. Hasil dari analisis tersebut
dapat membantu perusahaan dalam membuat perencanaan dan kebijakan yang tepat
dalam mencapai visi dan misi perusahaan saat ini maupun di masa yang akan
datang.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis tingkat pergerakan
kinerja keuangan dan tingkat kesehatan BUMN berdasarkan rasio likuiditas, rasio
solvabilitas, rasio aktivitas dan rasio rentabilitas selama tahun 2017-2021 sesuai
dengan Keputusan Menteri Badan Usaha Milik Negara Nomor KEP-
100/MBU/2002. Penelitian ini menggunakan pendekatan kualitatif.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa rasio likuiditas yang diukur
menggunakan cash ratio memperoleh hasil cukup sehat dan current ratio
memperoleh hasil yang kurang sehat karena nilai dari utang lancar tidak dapat
diseimbangkan dengan baik oleh aset lancar. Rasio solvabilitas yang diukur
menggunakan rasio total modal sendiri terhadap total aset mengalami peningkatan
namun dalam kondisi kurang sehat, dimana total modal sendiri dan total aset yang
dimiliki tidak seimbang. Rasio aktivitas yang diukur dengan collection periods dan
perputaran persediaan memperoleh hasil sehat, namun pada perputaran total aset
memperoleh hasil kurang sehat. Rasio rentabilitas diukur menggunakan return on
equity dan return on investment mengalami kenaikan namun memperoleh hasil
kurang sehat karena disebabkan oleh faktor pendapatan usaha yang kurang
maskimal yang diperoleh perusahaan.

Kata kunci: likuiditas, solvabilitas, aktivitas, rentabilitas
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ABSTRACT

Financial performance is one of the critical factors in the company. Good
financial performance can be assessed from the results of the analysis that obtain
a percentage in accordance with the standards that have been set. The results of
the analysis can assist the company in making the right plans and policies to
achieve the company's current and future vision and mission.

The purpose of this research is to analyze the level of movement of financial
performance and the soundness of SOEs based on liquidity ratios, solvency ratios,
activity ratios, and profitability ratios during 2017-2021 in accordance with the
Decree of the Minister of State-Owned Enterprises (SOE) Number KEP-
100/MBU/2002. This research uses a qualitative approach.

The results of this research indicate that the liquidity ratio measured using
the cash ratio obtains fairly healthy results, and the current ratio obtains unhealthy
results because current assets cannot properly balance the current debt value. As
measured by the ratio of own total capital to total assets, the solvency ratio has
increased but is in an unhealthy condition, where the total equity and total assets
owned are not balanced. As measured by collection periods and inventory turnover,
the activity ratio obtained healthy results, but the total asset turnover obtained less
healthy results. The profitability ratio is measured using return on equity (ROE),
and return on investment (ROI) has increased but obtained less healthy results
because it is caused by factors that are less than optimal operating income received
by the company.

Keywords: liquidity, solvability, activity, profitability
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Badan Usaha Milik Negara (BUMN) merupakan salah satu pelaku
kegiatan ekonomi yang memiliki peran penting dalam perekonomian
nasional. Berdasarkan Undang-undang Republik Indonesia Nomor 19
tahun 2003, beberapa tujuan BUMN adalah menyumbangkan penerimaan
negara bagi perkembangan perekonomian nasional, mengejar keuntungan,
serta menyediakan barang maupun jasa yang memadai. Dalam mencapai
tujuan tersebut, perusahaan selalu membutuhkan dana atau modal
yang berguna untuk menghasilkan keuntungan untuk dapat dioperasikan
dengan lebih efektif. Namun, dengan keadaan seperti saat ini yaitu pandemi
Covid-19, secara tidak langsung dapat membuat perubahan modal,
penurunan produksi dan pendapatan yang akan mempengaruhi laporan
keuangan perusahaan. Pandemi Covid-19, selain menjadi masalah
kesehatan global, juga berimplikasi terhadap perekonomian di Indonesia
(Susilawati et al., 2020). Sehingga, hal ini akan berdampak bagi berbagai
bidang sektor pada suatu negara.

Cara untuk terhindar dari dampak ekonomi yang ditimbulkan pandemi
Covid-19 diperlukan kondisi kinerja keuangan yang sehat. Sebab, dengan
cara tersebut dapat dilihat apakah usaha yang dijalankan dapat bertahan atau

tidak pada saat pandemi Covid-19 ini (Aldira, 2021). Alat



yang dapat digunakan untuk melihat kondisi keuangan adalah analisis
rasio keuangan. Hasil dari analisis rasio dapat menjelaskan suatu
perimbangan atau hubungan yang terjadi antara hasil suatu rasio dengan
yang lain untuk mengetahui kinerja keuangan secara menyeluruh dari waktu
ke waktu menggunakan alat analisa berupa rasio (Gavinanda et al., 2017).
Dalam menentukan kebijakan keuangan, laporan keuangan berperan
penting bagi suatu entitas karena laporan keuangan dapat menggambarkan
keadaan keuangan dari suatu entitas untuk saat ini (untuk neraca) dan
dalam suatu periode (untuk laba rugi) (Kasmir, 2019). Sebagaimana PT
PLN (Persero) yang merupakan perusahaan BUMN yang bergerak dibidang
energi dan berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 18 tahun 1972,
Perusahaan Listrik Negara (PLN) ditetapkan sebagai Pemegang Kuasa
Usaha Ketenagalistrikan dengan hak dan wewenang khusus serta tanggung
jawab  dalam hal  pembangkitan, transmisi  dan  distribusi
tenaga listrik yang berlaku di seluruh wilayah Indonesia. Berdasarkan
Peraturan Direksi PT PLN (Persero) No. 0076.P/DIR/2020 tentang
Organisasi dan Tata Kerja PT PLN (Persero), Pemerintah Republik
Indonesia melalui Kementerian BUMN selaku kuasa pemegang saham
PT PLN (Persero) dan manajemen perusahaan perlu bersinergi dalam
membuat keputusan manajemen keuangan dalam usaha pemenuhan tenaga
listrik maupun jasa lain terkait kelistrikan yang memadai, menyumbangkan
penerimaan negara bagi perkembangan perekonomian nasional, serta

mengejar keuntungan sesuai dengan peran BUMN. Oleh sebab itu, laporan



keuangan perlu dianalisis lebih lanjut dengan alat analisa keuangan yang
ada untuk mendapatkan informasi yang lebih berguna dan lebih spesifik
dalam menjelaskan posisi dan kinerja keuangan perusahaan (Wardayani,
2016).

Teknik yang dapat digunakan dalam melakukan analisis kinerja
keuangan adalah analisis rasio keuangan dengan rasio likuiditas, rasio
solvabilitas, rasio aktivitas dan rasio rentabilitas. Mengetahui tingkat rasio
likuiditas, rasio aktivitas, rasio solvabilitas, dan rasio rentabilitas, maka
dapat diketahui kinerja keuangan perusahaan BUMN untuk mengetahui
kemampuan perusahaan mengelola asetnya, menjamin utang-utangnya, dan
kemampuan perusahaan dalam memperoleh keuntungan. Penilaian kinerja
keuangan perusahaan, khususnya BUMN dapat diukur dengan
membandingkan hasil perhitungan rasio keuangan yang telah ditetapkan
sesuai dengan Keputusan Menteri Badan Usaha Milik Negara Nomor KEP-
100/MBU/2002  tentang Penilaian  Tingkat Kesehatan  Badan
Usaha Milik Negara.

Berikut merupakan gambaran data keuangan PT PLN (Persero) tahun

2017-2021 untuk menganalisis laporan keuangan.



Tabel 1.1
Data Laporan Posisi Keuangan PT PLN (Persero)
Periode Tahun 2017-2021

(Rp 000.000)
] Liabilitas Liabilitas
Aset Aset Tidak ]
Tahun Jangka Jangka Ekuitas
Lancar Lancar )

Pendek Panjang
2017 93.797.251 1.241.160.406 139.074.658  326.466.395 869.416.604
2018  113.415.251 1.379.072.494 157.895.954  407.177.934 927.413.857
2019 151.366.673 1.433.688.340 159.298.153  496.376.447 929.380.413
2020 97.153.318 1.491.906.463  149.659.239  499.587.950 939.812.592
2021 85.911.375 1.527.305.081 146.538.480  485.070.853 981.607.123

Sumber: Laporan Keuangan PT PLN (Persero) 2017-2021

Tabel 1.1 menunjukan aset lancar, aset tidak lancar, liabilitas jangka
pendek, liabilitas jangka panjang, dan ekuitas pada PT PLN (Persero) tahun
2017-2021. Pada aset lancar, terjadi kenaikan dari tahun 2017 hingga tahun
2019 dan menurun di tahun 2020 hingga tahun 2021, sedangkan pada aset
tidak lancar terjadi kenaikan setiap tahunnya. Liabilitas jangka pendek
mengalami kondisi yang serupa dengan aset lancar yang mengalami
kenaikan dan penurunan. Namun aset lancar yang dimiliki PT PLN
(Persero) di tahun 2021 lebih kecil dibandingkan tahun 2017 dengan kondisi
liabilitas jangka pendek 2017 memiliki jumlah lebih kecil daripada tahun
2021 yang mengindikasikan terjadi permasalahan pada rasio likuiditas. Pada
ekuitas PT PLN (Persero) terjadi peningkatan setiap tahunnya, yang dimana
hal ini dapat diindikasikan bahwa rasio modal sendiri terhadap total aset
cukup baik karena total aset yang dimiliki juga meningkat setiap tahunnya.

Namun hal ini perlu dilakukan analisis lebih lanjut untuk mengetahui



predikat kinerja keuangan yang ditetapkan dalam Keputusan Menteri
BUMN KEP-100/MBU/2002 dan menganalisis pengaruhnya terhadap rasio
yang lain.

Berikut ini data piutang, pendapatan usaha, dan laba bersih untuk
menganalisis laporan keuangan yang berkaitan dengan rasio aktivitas dan
rasio rentabilitas.

Tabel 1. 2
Data Piutang, Pendapatan Usaha, dan Laba Bersih PT PLN (Persero)
Periode Tahun 2017-2021

(Rp 000.000)

Tahun Piutang Usaha Pendapatan Usaha Laba Bersih
2017 22.466.843 301.033.458 4.428.117
2018 23.802.663 344.172.960 11.575.756
2019 25.130.538 359.605.880 4.322.130
2020 21.278.416 345.415.637 5.993.428
2021 23.802.386 368.174.270 13.174.877

Sumber: Laporan Keuangan PT PLN (Persero) 2017-2021

Tabel 1.2 menunjukkan piutang usaha, perolehan pendapatan usaha,
dan laba bersih pada PT PLN (Persero) tahun 2017-2021. Piutang usaha
menunjukkan peningkatan dari tahun 2017 hingga tahun 2019 dan terjadi
penurunan di tahun 2020 setelah itu kembali meningkat di tahun 2021. Pada
pendapatan usaha juga memiliki kondisi yang serupa dengan piutang usaha
yang dimana terjadi kenaikan dan penurunan. Hal ini mengindikasikan
terdapat permasalahan dalam rasio aktivitas perusahaan dalam collection
periods. Pada laba bersih yang diperoleh PT PLN (Persero) mengalami

kondisi yang berbeda dengan piutang usaha dan pendapatan usaha, yang



dimana laba bersih mengalami kenaikan di tahun 2018 dan penurunan di
tahun 2019 dan kemudian mengalami peningkatan hingga tahun 2021. Hal
ini mengindikasikan terdapat permasalahan pada rasio rentabilitas. Oleh
sebab itu, perlu dilakukan analisis kinerja keuangan pada PT PLN (Persero)
untuk mengetahui kondisi keuangan dalam rangka meningkatkan efektifitas
dan efisiensi kinerja keuangan.

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan, peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian mengenai pengukuran kinerja keuangan perusahaan
BUMN menggunakan teknik analisis rasio keuangan, dengan judul
“Analisis Kinerja Keuangan Pada PT PLN (Persero) Tahun 2017-2021".

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang penelitian, rumusan masalah dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut.

1. Bagaimana analisis kinerja keuangan pada PT PLN (Persero) tahun

2017-20217?

2. Bagaimana meningkatkan kinerja keuangan pada PT PLN (Persero)

tahun 2017-2021?

. Batasan Masalah

Agar pembahasan dalam penelitian dapat lebih terarah, maka
penelitian ini dibatasi pada analisis kinerja keuangan PT PLN (Persero)
menggunakan penilaian aspek keuangan berdasarkan Keputusan Menteri
BUMN Nomor KEP-100/MBU/2002 tentang Penilaian Tingkat Kesehatan

Badan Usaha Milik Negara. Data laporan neraca dan laba rugi tahun 2017-



2021 PT PLN (Persero) akan diolah dan dianalisis menggunakan
analisis rasio. Analisis rasio keuangan yang digunakan yaitu: 1) rasio
likuiditas, yang terdiri dari cash ratio dan current ratio;
2) rasio solvabilitas berupa rasio modal sendiri terhadap total aset; 3) rasio
aktivitas, yang terdiri dari collection periods, perputaran persediaan dan
total assets turn over; dan 4) rasio rentabilitas yang terdiri dari return on

investment dan return on equity.

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang, rumusan masalah, dan batasan
masalah penelitian maka tujuan dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut.
a. Untuk menganalisis kinerja keuangan pada PT PLN (Persero)
tahun 2017-2021.
b.  Untuk meningkatkan kinerja keuangan pada PT PLN (Persero).
2. Manfaat Penelitian
a. Bagi Mahasiswa
Hasil penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan
pemahaman mengenai cara menganalisis kinerja keuangan
perusahaan berdasarkan Keputusan Menteri BUMN
dengan laporan keuangan berdasarkan hasil rasio yang didapat dari

penelitian.



b.

Bagi Politeknik Negeri Bali

Penelitian ini dapat digunakan sebagai tolak ukur atau upaya
mengetahui sampai sejauh mana mahasiswa dapat menyerap serta
mengimplementasikan teori-teori yang telah diberikan selama
mengikuti kegiatan perkuliahan, khususnya dalam mata kuliah
Analisa Laporan Keuangan yaitu mengenai bagaimana cara
menganalisis kinerja keuangan perusahaan yang didapat dari hasil
penelitian.
Bagi Perusahaan

Penelitian ini dapat dijadikan masukan oleh pihak perusahaan
untuk mengetahui efisiensi serta efektivitas perkembangan
perusahaan yang pada akhirnya dapat bermanfaat untuk perbaikan
kebijakan atau penentuan rencana yang dilakukan di waktu

mendatang.



BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

Simpulan
Hasil analisis yang telah dilakukan, dapat ditarik kesimpulan bahwa

penilaian kinerja keuangan yang diperoleh pada PT PLN (Persero) tahun

2017-2021 tidak mengalami perubahan yang sangat tinggi. Skor yang

diperoleh pada tahun 2017 yaitu 39, yang artinya perusahaan berada dalam

kriteria kurang sehat dengan predikat B, pada tahun 2018 yaitu 42 yang
artinya perusahaaan berada dalam kriteria kurang sehat dengan predikat BB,
pada tahun 2019 dan 2020 memiliki skor yang sama yaitu 43 yang artinya
perusahaan dalam kriteria kurang sehat dengan predikat BB, dan pada tahun

2021 yaitu 44 yang artinya perusahaan berada dalam kriteria kurang sehat

dengan predikat BB. Hal tersebut dijelaskan sebagai berikut:

1. Kinerja keuangan dari sisi rasio likuiditas menunjukkan Kinerja
keuangan PT PLN (Persero) dalam kriteria kurang sehat yang dimana
dari sisi cash ratio menunjukkan tren penurunan di tahun 2021 dan hasil
tersebut menunjukkan bahwa perusahaan berada dalam Kriteria yang
sehat. Dari sisi current ratio menunjukkan tren penurunan namun
menunjukkan bahwa perusahaan berada dalam kriteria yang kurang
sehat. Kinerja keuangan dari sisi rasio solvabilitas dari sisi total modal
sendiri terhadap total aset menunjukkan tren kenaikan dan hasil tersebut

menunjukkan bahwa perusahaan berada dalam kriteria yang cukup
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sehat. Rasio aktivitas dari sisi collection periods menunjukkan tren
penurunan kinerja namun dengan demikian hasil tersebut menunjukkan
bahwa perusahaan berada dalam kriteria yang sehat. Dari sisi
perputaran persediaan menunjukkan tren peningkatan dan hasil tersebut
menunjukkan bahwa perusahaan berada dalam kriteria yang sehat.
Dilihat dari sisi perputaran total aset menunjukkan tren peningkatan,
namun berada dalam kriteria yang kurang sehat. Rasio rentabilitas dari
sisi return on equity (ROE) menunjukkan peningkatan namun dalam
kriteria kurang sehat. Dilihat dari sisi return on investment (ROI)
menunjukkan tren peningkatan namun berada dalam kriteria kurang
sehat.

2.  Dalam meningkatkan kinerja keuangan dari sisi rasio rentabilitas
perusahaan  perlu mengoptimalkan penggunaan aset serta
mengoptimalkan penggunaan modal sendiri. Selain itu perusahaan
perlu menekan biaya-biaya dan menekan tingkat utang atau liabilitas,
baik liabilitas jangka pendek maupun jangka panjang untuk
meningkatkan rasio likuiditas, dan rasio aktivitas perusahaan.

Implikasi
Penelitian ini berimpilaksi pada PT PLN (Persero), dimana dengan

dilakukannya analisis kinerja keuangan maka PT PLN (Persero) dapat

mengetahui keadaan keuangan yang ada serta menguraikan pos—pos yang ada
dalam laporan laporan posisi keuangan dan laba rugi menjadi suatu informasi

yang lebih jelas dan rinci, sehingga dapat dilihat hubungan secara signifikan
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atau memiliki arti antara yang satu dengan yang lain, baik antara data

kualitatif maupun kuantitatif. Dengan adanya analisis laporan keuangan

tersebut tentunya akan diperoleh gambaran serta informasi tentang kinerja

keuangan perusahaan untuk pengambilan kebijakan dan keputusan secara

ekonomi oleh manajer perusahaan.

Saran

Adapun saran yang dapat diberikan adalah:

1.  Bagi Perusahaan

a.

Pembayaran piutang oleh konsumen atau pihak yang
berelasi dengan pemerintah dan pihak ketiga atas tagihan
listrik merupakan salah satu cara yang dapat meningkatan
rasio aktivitas perusahaan. Agar terhindar dari piutang tak
tertagih, solusi yang dapat diberikan yaitu dengan
melakukan monitoring, memberikan surat teguran, dan
memberikan sanksi.

Perusahaan diharapkan dapat meningkatkan pelayanan
kepada masyarakat dalam hal penyediaan tenaga listrik
yang memadai di seluruh wilayah di Indonesia.
Perusahaan diharapkan dapat mengoptimalkan penggunaan
modal sendiri dan total aset.

PT PLN (Persero) diharapkan dapat menekan atau

mengurangi jumlah liabilitas atau utang.
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Bagi Peneliti Selanjutnya

Diharapkan dapat meningkatkan penelitian dengan
menambahkan aspek yang diteliti seperti pada aspek operasional
dan aspek administrasi serta menambah dasar penilaian seperti
menggunakan Balanced Scorecard. Hal ini dikarenakan agar
dapat lebih mengetahui bagaimana kinerja keuangan perusahaan
secara rinci. Selain itu laporan keuangan yang di gunakan dalam
penelitian ini hanya berupa laporan laba rugi dan laporan posisi
keuangan periode tahun 2017-2021 atau selama lima periode,
diharapkan penelitian selanjutnya dapat menggunakan periode

waktu yang lebih dari lima tahun.
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