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ABSTRAK 

 

Pasar modal dapat dipengaruhi oleh berbagai peristiwa atau informasi, 

termasuk Pemilihan Umum. Pengumuman hasil pemilihan presiden dan wakil 

presiden tahun 2024 diperkirakan dapat mempengaruhi abnormal return dan 

trading volume activity di Bursa Efek Indonesia karena ketidakpastian politik dan 

kebijakan ekonomi yang dihasilkan. Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh 

Pemilu 2024 terhadap abnormal return dan trading volume activity pada saham-

saham LQ45 di Bursa Efek Indonesia. Diharapkan hasil penelitian ini memberikan 

pemahaman lebih mendalam tentang dampak peristiwa politik terhadap pasar 

modal dan menjadi referensi bagi akademisi dan praktisi pasar modal dalam 

mengembangkan strategi investasi dan kebijakan perusahaan.  

Penelitian ini menggunakan metode event study untuk mengamati reaksi 

pasar terhadap pengumuman pemilihan presiden dan wakil presiden tahun 2024 

dengan mengukur abnormal return dan trading volume activity sebelum dan 

sesudah peristiwa. Data yang dianalisis adalah data sekunder perusahaan LQ45, 

termasuk harga saham harian, volume perdagangan saham harian, dan indeks harga 

saham harian selama lima hari sebelum dan lima hari setelah pengumuman. 

Perusahaan LQ45 periode Februari – Juli 2024 dipilih sebagai populasi dan sampel 

dengan metode sampel majemuk. Pengujian variabel penelitian menggunakan uji 

Kolmogorov-Smirnov untuk uji normalitas dan uji Wilcoxon Signed Rank Test untuk 

uji hipotesis menggunakan aplikasi SPSS 25. 

Penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan rata-rata abnormal 

return sebelum dan sesudah pengumuman pemilihan presiden dan wakil presiden 

tahun 2024. Hal ini sesuai dengan implikasi teori efisiensi pasar yang menyatakan 

bahwa pasar telah mengantisipasi informasi ini sebelumnya. Namun, terdapat 

perbedaan dalam rata-rata trading volume activity, yang menunjukkan bahwa 

pengumuman tersebut mendorong aktivitas perdagangan. Temuan ini sesuai dengan 

teori sinyal yang mengindikasikan bahwa informasi pengumuman pemilihan 

presiden dan wakil presiden tahun 2024 mendorong investor untuk menyesuaikan 

portofolio mereka. 

Kata kunci : Abnormal Return, Trading Volume Activity, Event Study, 

Pemilihan Umum 2024  
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ABSTRACT 

The capital market can be affected by various events or information, 

including general elections. The announcement of the results of the 2024 

presidential and vice presidential elections is expected to affect abnormal returns 

and trading volume activity on the Indonesia Stock Exchange due to political 

uncertainty and the resulting economic policies. This study aims to examine the 

effect of the 2024 elections on abnormal returns and trading volume activity on 

LQ45 stocks on the Indonesia Stock Exchange. It is expected that the results of this 

study provide a deeper understanding of the impact of political events on the capital 

market and become a reference for academics and capital market practitioners in 

developing investment strategies and corporate policies.  

This study uses the event study method to observe the market reaction to the 

announcement of the presidential and vice presidential elections in 2024 by 

measuring abnormal returns and trading volume activity before and after the event. 

The data analyzed are secondary data of LQ45 companies, including daily stock 

prices, daily stock trading volume, and daily stock price index for five days before 

and five days after the announcement. LQ45 companies for the period February - 

July 2024 were selected as the population and sample using the compound sample 

method. Testing the research variables using the Kolmogorov-Smirnov test for 

normality test and Wilcoxon Signed Rank Test for hypothesis testing using the SPSS 

25 application. 

The study shows that there is no difference in the average abnormal return 

before and after the announcement of the presidential and vice presidential 

elections in 2024. This is in accordance with the implications of market efficiency 

theory which states that the market has anticipated this information in advance. 

However, there was a difference in the average trading volume activity, which 

suggests that the announcement encouraged trading activity. This finding is 

consistent with signaling theory which indicates that the information of the 2024 

presidential and vice presidential election announcement prompted investors to 

adjust their portfolios. 

Keywords: Abnormal Return, Trading Volume Activity, Event Study, Pemilihan 

Umum 2024  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

 

Merujuk pada  Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995 

mengenai Pasar Modal dinyatakan sebagai aktivitas yang berkaitan pada 

proses penawaran secara umum serta perdagangan efek. Pasar modal dapat 

menjadi media perusahaan dalam memberikan peningkatan terhadap 

keperluan pendanaan dalam rentang waktu yang lama melalui penawaran 

saham atau obligasi (Nida et al., 2020). Penanaman investasi yang dilakukan 

pada pasar modal sangat menarik sebab memeroleh yang cukup besar, tetapi 

mempunyai tingkatan risiko yang tidak bisa diprediksi. Meskipun demikian, 

risiko dari investasi tidak dapat dihilangkan, namun dapat dimitigasi melalui 

pengamatan terhadap berbagai sumber risiko dan informasi yang 

memberikan pengaruh terhadap reaksi pasar modal. Beragam informasi 

yang bisa menyebabkan reaksi pada pasar, tidak hanya berasal dari kondisi 

ekonomi tetapi juga berasal pada faktor lain misalnya aspek non-ekonomi.   

Salah satu faktor non ekonomi tersebut adalah informasi mengenai 

Pemilihan Umum tahun 2024, terkhusus pada Pengumuman Pemilihan 

Presiden dan Wakil Presiden. Perhelatan pesta demokrasi dalam Pemilu 

tersebut menjadi penyelenggaraan penting bagi masyarakat Indonesia yang 

nantinya akan memberikan perubahan dalam beragam aspek kehidupan 

masyarakat secara signifikan, misalnya pada sektor perekonomian serta 
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pasar modal. Ketidakpastian terkait siapa kandidat yang akan terpilih 

sebagai pemimpin untuk periode 5 tahun ke depan, serta dampak kebijakan 

yang akan diambil, apakah dapat menimbulkan perubahan di pasar modal.  

Berdasarkan Signaling theory, Pengumuman Pemilihan Presiden 

dan Wakil Presiden tahun 2024, bisa diamati sebagai sinyal bagi investor 

tentang arah kebijakan ekonomi dan politik di masa depan. Informasi dan 

sinyal ini dapat memengaruhi persepsi investor tentang risiko dan return di 

pasar modal. Hal ini dapat menyebabkan perubahan dalam permintaan dan 

penawaran saham, yang pada akhirnya dapat memengaruhi nilai dan 

likuiditas pasar. Sedangkan, Market Efficiency Theory mengatakan tingkat 

efisiensi pasar juga akan memengaruhi dampak Pengumuman Pemilihan 

Presiden dan Wakil Presiden tahun 2024. Jika pasar efisien, informasi 

pengumuman sudah tercermin dalam harga saham dan tidak akan ada efek 

signifikan. Namun, jika pasar tidak efisien, informasi baru dari 

pengumuman dapat menyebabkan perubahan pada harga saham yang dapat 

mengakibatkan adanya pengaruh dalam volume perdagangan. 

Penanaman saham atau investasi yang terjadi dalam pasar modal 

selalu mencermati informasi dan perkembangan politik, terutama menjelang 

periode Pemilu. Ketidakpastian politik dapat menyebabkan investor ragu 

untuk berinvestasi, sehingga berpotensi menurunkan nilai dan likuiditas 

pasar. Di sisi lain, informasi dan kebijakan yang positif dari hasil Pemilu 

dapat meningkatkan kepercayaan investor dan mendorong pertumbuhan 

pasar modal. Investor yang mencermati informasi positif, seperti program 
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ekonomi yang pro-bisnis dan stabilitas politik, mungkin akan lebih optimis 

dan meningkatkan investasinya. Di sisi lain, informasi negatif, seperti isu 

korupsi dan polarisasi politik, dapat membuat investor ragu dan menahan 

investasinya. 

Dalam mempelajari pengaruh adanya informasi baik itu informasi 

positif ataupun negatif bisa mengfungsikan metode Event Study. Menurut 

Nida et al. (2020) menyatakan apabila kajian situasi atau event study bisa 

difungsikan agar dapat melakukan pengujian pada suatu informasi dalam 

sebuah peristiwa. Proses pengujian tersebut memiliki tujuan agar dapat 

melakukan pengamatan terhadap reaksi pasar pada sebuah informasi serta 

peristiwa tersebut. Kemudian, event study bisa difungsikan sebagai media 

pengujian pada informasi berdasarkan sebuah pengumuman serta bisa 

difungsikan agar bisa melakukan pengujian terhadap efisiensi pasar 

setengah kuat (Puspita dan Damayanti, 2023). 

Reaksi pasar dibuktikan oleh perubahan harga sekuritas yang 

berkaitan. Reaksi ini bisa dilakukan pengukuran melalui abnormal return. 

Menurut Lestari dan Yunita (2021) menyatakan apabila abnormal return 

ialah suatu analisis yang menyatakan kelebihan return aktual daripada 

return normal yang diharapkan. Berdasarkan abnormal return, bisa 

diketahui apabila sebuah pengumuman yang berasal dari beragam sumber 

telah memberikan informasi secara cukup agar dapat menarik reaksi atau 

respon pelaku pasar modal. 
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Proses dalam kajian ini tidak hanya dilakukan dengan cara 

pengamatan pada abnormal return saja, tetap reaksi pasar juga untuk 

dilakukan pengamatan berdasarkan kegiatan trading volume activity yang 

ditunjukkan pada nilai volume perdagangan saham. Pergerakan aktivitas 

volume perdagangan di pasar modal dapat digunakan untuk melihat 

bagaimana pasar merespons suatu informasi. Hal ini karena aktivitas 

volume perdagangan merupakan salah satu indikator untuk mengukur reaksi 

pasar modal terhadap informasi tersebut (Azizah, 2017). Berdasarkan 

trading volume activity tersebut bisa dilakukan penggolongan apabila 

sebuah pengumuman atau situasi yang berasal pada beragan sumber bisa 

memberikan informasi secara mencukupi agar dapat memunculkan reaksi 

pasar pada investor. 

Pemilihan indeks LQ45 dalam penelitian ini karena pada indeks 

tersebut mencakup 45 saham yang sebelumnya telah dilakukan 

penyeleksian serta pengevaluasian pada kualitas kerja dalam BEI atau Bursa 

Efek Indonesia. Serta, indeks LQ45 tersebut sebagai saham yang memiliki 

liquiditas secara baik hingga menjadi pilihan pokok para penanam saham 

dalam taraf pemula.  

Berbagai penelitan mengenai studi peristiwa Pemilihan Umum 

sudah sering dihasilkan pada peneliti terdahulu yang menyatakan beragam 

simpulan yang bervariasi. Berdasarkan contoh kajian terdahulu masih 

ditemukan beragan perbedaan hasil tentang Pengaruh Pemilihan Umum 

Tahun 2024 Terhadap Abnormal Return dan Trading Volume Activity di 
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Bursa Efek Indonesia, dalam hal ini terdapat beberapa perbedaan serta 

persamaan pada kajian tersebut. 

Berikut ini merupakan beberapa kajian terdahulu, antara lain : Hasil 

Penelitian (Puspita dan Damayanti, 2023), (Apriyanto et al., 2021), (Jange, 

2020), dan (Azizah, 2017) menyatakan bahwa Abnormal Return terdapat 

perbedaan yang signifikan sebelum dan sesudah Pemilihan Umum. 

Sedangkan hasil penelitian yang telah dilakukan (Kasanah dan Mariana, 

2022), (Amalia dan Santosa, 2022), (Apriyanto et al., 2021), (Anita et al., 

2021), (Lestari dan Yunita, 2021), dan (Hutami dan Ardiyanto, 2015) 

menyatakan bahwa Trading Volume Activity terdapat perbedaan yang 

signifikan sebelum dan sesudah Pemilihan Umum. 

Bersumber pada penjelasan diatas serta gap kajian terdahulu yang 

diamati berdasarkan munculnya reaksi pasar terhadap Pengaruh Pemilihan 

Umum Tahun 2024 Terhadap Abnormal Return dan Trading Volume Activity 

Di Bursa Efek Indonesia (Event Study Pada Saham LQ45). Oleh karena itu, 

peneliti memiliki ketertarikan agar dapat melaksanakan kajian yang 

bertujuan agar dapat memberikan pembuktian serta penjelasan mengenai 

“Dampak Pemilihan Umum Tahun 2024 Terhadap Abnormal Return 

Dan Trading Volume Activity Di Bursa Efek Indonesia (Event Study 

Pada Saham LQ45)”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan permasalahan yang terjadi pada latar belakang, dapat 

dirumuskan dua pertanyaan penelitian: 
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1. Apakah terdapat perbedaan rata-rata Abnormal Return sebelum 

dan sesudah Pengumuman Pemilihan Presiden dan Wakil 

Presiden tahun 2024 pada saham-saham indeks LQ45 ? 

2. Apakah terdapat perbedaan rata-rata Trading Volume Activity 

sebelum dan sesudah Pengumuman Pemilihan Presiden dan 

Wakil Presiden tahun 2024 pada saham-saham indeks LQ45? 

C. Batasan Masalah 

Adapun batasan masalah pada kajian ini, yakni dalam variabel 

independent sebelum dan sesudah Pemilihan Umum Tahun 2024 yang 

terfokus dalam Pengumuman Pemilihan Presiden dan Wakil Presiden tahun 

2024 dalam variable dependen yaitu Abnormal Return dan Trading Volume 

Activity dengan Event Study dalam saham yang teridentifikasi pada LQ45 di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). 

D. Tujuan dan Manfaat Penelitiaan 

1. Tujuan  

Tujuan pada kajian ini adalah sebagai berikut : 

a. Agar dapat mengetahui serta melakukan analisis terhadap 

perbedaan rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah 

Pengumuman Pemilihan Presiden serta Wakil Presiden tahun 

2024 pada perusahaan indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia. 

b. Agar dapat mengetahui serta melakukan analisis terhadap 

perbedaan trading volume activity sebelum dan sesudah 
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Pengumuman Pemilihan Presiden serta Wakil Presiden tahun 

2024 pada perusahaan indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia. 

2. Manfaat 

Manfaat yang diharapkan dari kajian ini, antara lain : 

a. Manfaat teoritis 

Bagi para akademisi, kajian ini bisa menjadi referensi 

yang berharga untuk memperluas pemahaman mereka 

tentang Abnormal Return dan Trading Volume Activity. 

Kemudian, pada penelitian ini juga bisa agar bisa 

melakukan kajian secara lebih lanjut pada aspek ini. 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi para investor saham, kajian tersebut bisa 

memberikan wawasan yang berharga tentang 

dampak Pemilihan Presiden dan Wakil Presiden 

tahun 2024 pada perubahan harga saham dan 

aktivitas volume perdagangan. Dengan, memahami 

dampak-dampak peristiwa Pemilu dapat membantu 

investor menilai potensi fluktuasi keuntungan dan 

membuat keputusan yang tepat. Hal ini dapat 

menjadi pertimbangan dalam melakukan identifikasi 

agar bisa melakukan antisipasi serta prediksi hasil 

dari situasi politik pada masa yang akan datang atau 

peristiwa penting lain. 
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2) Bagi perusahaan, kajian ini bisa memberikan segala 

hal yang berkaitan dengan informasi hingga masukan 

yang bermanfaat agar dapat menentukan ketetapan 

hingga perilaku ketika menyikapi pengumuman 

Pemilihan Presiden dan Wakil Presiden tahun 2024.
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BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Simpulan 

Hasil analisis yang didapatkan pada penggunaan uji Wilcoxon 

Signed Rank Test di 45 perusahaan yang terdaftaar pada LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia selama lima hari sebelum dan sesudah pengumuman pemilihan 

presiden dan wakil presiden tahun 2024,diantaranya : 

1. Tidak terdapat perbedaan pada rata-rata abnormal return pada lima hari 

sebelum dan sesudah pengumuman pemilihan presiden dan wakil 

presiden tahun 2024 

2. Terdapat perbedaan rata-rata trading volume activity pada lima hari 

sebelum dan sesudah pengumuman pemilihan presiden dan wakil 

presiden tahun 2024 

Hal ini dapat disimpulkan bahwa penelitian ini mengindikasikan bahwa 

meskipun tidak terdapat perubahan abnormal return, volume perdagangan 

tetap mengalami perubahan. Pernyataan ini menunjukkan pelaku pasar 

merespon peristiwa politik seperti pemilihan presiden dengan menurunnya 

aktivitas perdagangan namun tidak terdapat perubahan harga saham yang 

mencerminkan ketertarikan dan kepercayaan mereka terhadap peristiwa 

tersebut sebagai salah satu sumber informasi penting dalam pengambilan 

keputusan investasi. 
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B. Implikasi 

Hasil penelitian ini memiliki implikasi teoritis dan praktis sebagai 

berikut : 

1. Implikasi Teoritis 

Penelitian ini mengungkap implikasi teoritis yang signifikan dalam 

konteks pasar saham terkait pemilihan umum. Menurut Teori Efisiensi 

Pasar, penemuan abnormal return dan peningkatan aktivitas 

perdagangan menunjukkan bahwa pasar tidak selalu efisien dalam 

mengolah informasi politik. Tingginya ketidakpastian dan keterbatasan 

informasi tentang kandidat serta kebijakan yang akan diterapkan dapat 

mendorong investor untuk membuat keputusan investasi yang tidak 

selalu rasional. Sementara itu, Teori Sinyal menunjukkan bahwa 

informasi pemilihan umum berfungsi sebagai indikator prospek 

ekonomi masa depan bagi investor. Respons pasar yang ditunjukkan 

melalui abnormal return dan aktivitas perdagangan yang meningkat 

mengindikasikan harapan positif terhadap perbaikan ekonomi atau 

kebijakan yang mendukung pertumbuhan ekonomi di masa mendatang. 

2. Implikasi Praktis 

Implikasi praktis dari pemilihan umum dapat dilihat dari berbagai 

sudut pandang yaitu Investor dapat menggunakan informasi tentang 

dampak pemilihan umum untuk membuat keputusan investasi yang 

lebih bijaksana, seperti menunda transaksi atau menyesuaikan 

portofolio dengan meningkatkan alokasi pada sektor-sektor yang 
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diharapkan mendapat keuntungan dari kebijakan pemerintah baru. 

Manajer investasi perlu mengembangkan strategi manajemen risiko 

yang efektif untuk melindungi portofolio dari dampak negatif yang 

mungkin timbul akibat risiko politik yang signifikan selama periode 

pemilihan umum. Regulator pasar modal perlu meningkatkan 

pengawasan untuk mencegah aktivitas perdagangan yang tidak wajar 

atau manipulasi pasar, serta memberikan edukasi kepada investor 

mengenai potensi dampak dari peristiwa pemilihan umum terhadap 

pasar saham. Sementara itu, pembuat kebijakan harus memastikan 

stabilitas politik dan ekonomi dengan menyediakan informasi yang 

transparan dan jelas tentang proses pemilihan umum serta kebijakan 

yang akan diterapkan, guna mengurangi ketidakpastian dan 

meningkatkan kepercayaan investor dalam pasar saham. 

C. Saran 

Berdasarkan hasil kesimpulan, Investor diharapkan agar terus 

memantau perkembangan pasar modal di Indonesia untuk mengambil 

keputusan investasi yang lebih terinformasi. Sementara itu, perusahaan 

juga diharapkan aktif dalam meningkatkan likuiditas sahamnya dan 

berperan dalam memajukan perekonomian Indonesia secara 

keseluruhan. Penelitian ini tidak secara khusus mengeksplorasi dampak 

peristiwa ekonomi lainnya dan menggunakan periode pengamatan yang 

singkat, sehingga hasilnya mungkin tidak sepenuhnya mencerminkan 

pengaruh peristiwa ekonomi terhadap kondisi ekonomi. Disarankan 
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agar penelitian lanjutan memperhitungkan peristiwa ekonomi seperti 

inflasi dan suku bunga serta menggunakan periode pengamatan yang 

lebih panjang untuk mendeteksi abnormal return dengan lebih akurat.
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