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ABSTRAK 

 
Tax avoidance merupakan tindakan penghindaran pajak yang dilakukan untuk 

mengurangi beban pajak yang perlu dibayarkan perusahaan dengan cara legal dan 

sah dimata hukum, akan tetapi maraknya tindakan tax avoidance yang dilakukan 

oleh perusahaan mengakibatkan tidak optimalnya penerimaan pajak dan juga 

berefek pada tax ratio Indonesia yang rendah jika dibandingkan negara-negara di 

Asia Tenggara. Penelitian ini menggunakan variabel independen profitabilitas, 

sales growth, dan thin capitalization serta tax avoidance sebagai variabel dependen. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder dari Bursa Efek Indonesia (BEI), 

populasi penelitian adalah perusahaan sub sektor barang dan konsumsi dengan 

rentang tahun 2019-2022. Pemilihan sampel dalam penelitian menggunakan 

metode purposive sampling atau pemilihan sampel dengan kriteria tertentu dan 

jumlah perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 15 perusahaan 

dalam kurun waktu empat tahun dengan jumlah observasi sebanyak 60 observasi. 

Pengujian variabel dalam penelitian ini menggunakan metode analisis regresi linear 

berganda dengan menggunakan bantuan software Statistical Package for the Social 

Sciences (SPSS) versi 26. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini 

yang pertama adalah profitabilitas diukur menggunakan Return On Equity (ROE), 

sales growth diukur dengan cara laba tahun berjalan dikurangi laba tahun 

sebelumnya lalu dibagi dengan laba tahun sebelumnya, dan thin capitalization 

diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). Hasil penelitian ini menunjukkan 

profitabilitas berpengaruh signifikan dengan arah negatif terhadap tax avoidance, 

sales growth tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance, dan thin 

capitalization tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance. Secara 

simultan, profitabilitas, sales growth, dan thin capitalization berpengaruh 

signifikan terhadap tax avoidance. 

 

Kata kunci: profitabilitas, pertumbuhan penjualan, thin capitalization,  

penghindaran pajak. 
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ABSTRACT 
 

Tax avoidance is an action taken by company to reduce the tax burden that needs 

to be paid by the company in a legal and legitimate way in the eyes of the law, but 

the rampant tax avoidance actions taken by companies result in non-optimal tax 

revenue and also have an effect on Indonesia's low tax ratio compared to countries 

in Southeast Asia. This research uses the independent variables of profitability, 

sales growth, and thin capitalisation and tax avoidance as the dependent variable. 

This research uses secondary data from the Indonesia Stock Exchange (IDX), the 

research population is the consumer goods sub-sector companies with a range of 

years 2019-2022. The sample selection in the research used purposive sampling 

method or sample selection with certain criteria and the number of companies used 

in this research were 15 companies in a period of four years with a total of 60 

observations. The independent variables used in this research are profitability 

measured using Return On Equity (ROE), sales growth measured by current year 

profit minus previous year profit then divided by previous year profit, and thin 

capitalization measured using Debt to Equity Ratio (DER). The results of this 

research indicate that profitability has a significant effect with a negative direction 

on tax avoidance, sales growth has no significant effect on tax avoidance, and thin 

capitalisation has no significant effect on tax avoidance. Simultaneously, 

profitability, sales growth, and thin capitalisation have a significant effect on tax 

avoidance. 

 

 

Keywords: profitability, sales growth, thin capitalization, tax avoidance.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Tax ratio adalah suatu ukuran yang menggambarkan kinerja penerimaan 

pajak suatu negara. Tax Ratio Indonesia 10,9% pada tahun 2021, dan 12,10% 

pada tahun 2022 (OECD, 2024), melalui situs resmi Dewan Perwakilan Rakyat 

(DPR) yang mengungkapkan tax ratio Indonesia mengalami sedikit 

peningkatan pada tahun 2021 dan 2022 menjadi 9,11% dan 10, 38%, tetapi 

kembali mengalami penurunan menjadi 10,2% pada tahun 2023 (Pemerintah 

Indonesia, 2024). Tax ratio Indonesia terbilang rendah jika dibandingkan 

negara-negara lain di Asia dan Pasifik yang rata-rata tax ratio nya sebesar 

19,3% dan menurut Organisation for Economic Co-operation and Development 

(OECD) rata-rata tax ratio adalah sebesar 34,1% (OECD, 2024). Rendahnya 

tax ratio mengindikasikan kinerja pajak yang kurang maksimal, meskipun tax 

ratio bukan satu-satunya alat ukur yang dijadikan patokan untuk melihat kinerja 

pajak, akan tetapi sampai saat ini tax ratio yang paling umum dijadikan alat 

ukur untuk melihat bagaimana kondisi perpajakan di suatu negara (DDTC, 

2017). 

Tax Ratio dihitung dari jumlah penerimaan pajak dibagi dengan Produk 

Domestik Bruto (PDB), dengan demikian peningkatan jumlah penerimaan 

pajak akan semakin mendorong naiknya persentase tax ratio suatu negara, 

dilihat dari tax ratio Indonesia yang menduduki peringkat bawah dari negara-

negara ASEAN seperti Thailand dengan tax rasio sebesar 16,7%, Kamboja, 
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14,7%, Vietnam 19,0% dan Philipina sebesar 18,4%. Ini menjadi tantangan 

tersendiri bagi Indonesia untuk menemukan solusi bagaimana cara 

memaksimalkan penerimaan pajak di Indonesia. Data tax ratio negara-negara 

Asia dan Pasifik lainnya serta rata-rata regional tahun 2022 disajikan pada 

gambar 1.1 (OECD, 2024). 

Sumber: OECD, tahun 2024 

Gambar 1. 1 Histogram Tax Ratio Negara-Negara di Dunia 2022 

Kurang maksimalnya penerimaan pajak menjadi faktor tax ratio Indonesia 

masih dianggap rendah. Sumber penerimaan pajak terbesar Indonesia berasal 

dari corporate income tax atau wajib pajak badan sebesar 29%, dan yang kedua 

berasal dari pajak pertambahan nilai/pajak barang dan jasa sebesar 28% 

(OECD, 2024), upaya mengoptimalkan penerimaan pajak ini diharapkan 

membantu peningkatan tax ratio Indonesia, akan tetapi masifnya tax avoidance 

yang dilakukan oleh wajib pajak badan menjadi tantangan tersendiri yang harus 

diselesaikan oleh instansi terkait. Berikut pada gambar 1.1 diilustrasikan 

sumber penerimaan pajak Indonesia. 
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Akibat penghindaran pajak Indonesia diperkirakan mengalami kerugian 

sebesar US$4,86 miliar setiap tahunnya, atau setara dengan Rp68,7 triliun (Tax 

Justice Network, 2023). Total kerugian akibat penghindaran pajak sebesar 

$4,78 miliar atau setara Rp67,6 triliun yang berasal dari perusahaan. Sisanya 

senilai $78,83 juta atau Rp1,1 triliun berasal dari wajib pajak orang pribadi. Ada 

banyak faktor yang menyebabkan terjadinya tax avoidance seperti 

profitabilitas, leverage, sales grow, thin capitalization, ukuran perusahaan dan 

faktor-faktor lainnya (Kartika et al.,2023), (Damsut dan Shanti, 2023), 

(Sholihah dan Rahmiati, 2024), (Tesa dan Oktaviani, 2021), dan (Salwah dan 

Herianti, 2019).  

 

 

 

Gambar 1. 2 Diagram Struktur Pajak 

Sumber: OECD, tahun 2024 
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Tabel 1. 1 

Data Kerugian Negara Akibat Praktik Tax Avoidance 

 

Sumber: Tax Justice Network, tahun 2023 

Data pada tabel 1.1 memaparkan bahwa jumlah praktik tax avoidance 

dengan melakukan shifted profits inward atau pemindahan keuntungan ke 

dalam negeri sejumlah US$2,211 juta, shifted profits outward atau pemindahan 

keuntungan ke luar negeri sejumlah US$10,946 juta, annual tax loss: corporate 

atau kerugian pajak tahunan yang dialami oleh suatu negara akibat praktik tax 

avoidance oleh perusahaan sejumlah US$2,736.5 juta, dan berefek 0,3% pada 

Gross Domestic Product (GDP) Indonesia, lalu total tax loss inflicted on others: 

corporate tax abuse atau kerugian pajak yang dialami oleh pihak lain, seperti 

negara atau yurisdiksi tertentu akibat praktik tax avoidance oleh perusahaan 

sejumlah US$601.9 juta dan total share of global tax loss inflicted: corporate 

tax atau seberapa besar kontribusi praktik tax avoidance oleh perusahaan 

terhadap kerugian pajak secara global sejumlah 0.2% (Tax Justice Network, 

2023). 

Salah satu faktor yang yang dianggap menjadi penyebab terjadinya tax 

avoidance adalah profitabilitas. Profitabilitas merupakan kemampuan suatu 

perusahaan dalam memanfaatkan aset dan ekuitas yang dimilikinya untuk 

Country 

Shifted 

profits 

inward (USD 

million) 

Shifted profits 

outward (USD 

million) 

Annual 

tax loss: 

Corporate 

tax abuse 

(USD million) 

Annual 

tax loss: 

Corporate 

tax abuse (% 

of GDP) 

Tax loss 

inflicted 

on others: 

Corporate tax 

abuse (USD 

million) 

Share of 

global tax 

loss inflicted: 

Corporate tax 

abuse 

Malaysia  16,669  3,229  775.0  0.2%  4,537.9  1.5% 

Singapore  65,692  3,521  598.6  0.2%  17,883.9  5.7% 

Indonesia 2,211  10,946  2,736.5  0.3%  601.9  0.2% 
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menghasilkan keuntungan. Profitabilitas merupakan alat untuk mengukur 

kinerja manajemen dalam mengelola pendapatan perusahaan dan diukur dengan 

laba perusahaan. Semakin tinggi profitabilitas perusahaan maka semakin tinggi 

pula laba bersihnya (Ardyansah dan Zulaikha, 2014). Menurut penelitian 

Martha Carolina (2020), Prasetyo dan Arif (2022) profitabilitas memiliki 

berpengaruh yang signifikan terhadap penghindaran pajak dengan arah negatif, 

hal ini juga sejalan Diyastuti dan Kholis (2022) yang menghasilkan 

profitabilitas berpengaruh negatif terhadap penghindaran. Hasil berbeda 

diperoleh Tesa dan Oktaviani (2021), Putu et al. (2019) yang mendapatkan hasil 

bahwa profitabilitas memiliki pengaruh signifikan dengan arah positif terhadap 

tax avoidance, ada juga penelitian yang menyatakan bahwa profitabilitas tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap tax avoidance (Nurlatifah, 2022), 

(Sihombing et al., 2021), (Lestari dan Syofyan, 2023), dan (Kartika et al., 2023). 

Selain profitabilitas, sales growth atau pertumbuhan penjualan adalah salah 

satu faktor yang dianggap menjadi penyebab terjadinya tax avoidance. 

Pertumbuhan penjualan dapat dijadikan indikator dalam melihat perkembangan 

tingkat penjualan dari tahun ke tahun. Ketika penjualan meningkat maka 

kapasitas operasional perusahaan juga meningkat, prospek perusahaan akan 

kearah positif karena pertumbuhan penjualan mencerminkan peningkatan atau 

keberhasilan investasi perusahaan dari tahun ke tahun. (Diyastuti dan Kholis, 

2022). Menurut Dewinta dan Setiawan (2016), Maharani dan Halimatusadiah 

(2024) perusahaan dengan penjualan yang relatif besar juga memberikan 

peluang memperoleh keuntungan yang besar, sehingga semakin tinggi 
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pertumbuhan penjualan maka akan semakin banyak pula kegiatan penghindaran 

pajak yang dilakukan perusahaan. Sementara ada juga riset lain yang 

memperoleh hasil jika profitabilitas tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap tax avoidance (Sholihah dan Rahmiati, 2024). 

Thin Capitalization merupakan mekanisme yang mengacu pada pendanaan 

suatu perusahaan terkait dengan keputusan investasi, dimana pembiayaan utang 

diprioritaskan dibandingkan penggunaan modal saham dalam struktur modal 

suatu perusahaan (Utami dan Irawan, 2022). Semakin tinggi nilai utang maka 

semakin tinggi pula bunga yang harus dibayar perusahaan sehingga mengurangi 

laba kena pajak. Penelitian oleh Zaina (2017), Salwah dan Herianti (2019), 

Lestari dan Syofyan (2023) memperoleh hasil jika thin capitalization 

berimplikasi terhadap penghindaran pajak, tetapi menurut Tesa dan Oktaviani 

(2021), Damsut dan Shanti (2023) thin capitalization tidak memiliki implikasi 

yang signifikan terhadap tax avoidance.  

Inkonsistensi pada penelitian terdahulu menjadikan celah peneliti dalam 

mengisi gap penelitian. Selain profitabilitas dan sales growth variabel lain 

seperti thin capitalization dianggap berpengaruh terhadap tax avoidane. Tujuan 

dari penelitian untuk mengetahui implikasi profitabilitas, sales growth, dan thin 

capitalization terhadap tax avoidance. Objek penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur sub sektor barang dan konsumsi yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dengan rentang tahun 2019-2022. Dari latar belakang tersebut, 

beberapa penelitian sebelumnya telah mencapai kesimpulan yang berbeda, dan 
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perlu dikaji ulang dengan melakukan penelitian kembali tentang, “Implikasi 

Profitabilitas, Sales Growth, dan Thin Capitalization Terhadap Tax avoidance.” 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, rumusan masalah dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance?  

2. Apakah sales growth berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance?  

3. Apakah thin capitalization berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance?  

4. Apakah profitabilitas, sales growth, dan thin capitalization secara bersama-

sama berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance?  

 

C. Batasan Masalah 

Penelitian ini hanya berfokus pada perusahaan manufaktur sub sektor 

makanan dan minuman, serta perusahaan yang memenuhi kriteria purposive 

sampling yang ditentukan oleh peneliti. Hal ini dilakukan agar ruang lingkup 

penelitian tidak terlalu luas dan lebih spesifik. 

 

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah: 

a. Untuk memperoleh bukti empiris pengaruh profitabilitas terhadap tax 

avoidance. 

b. Untuk memperoleh bukti empiris pengaruh sales growth terhadap tax 

avoidance. 
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c. Untuk memperoleh bukti empiris pengaruh thin capitalization terhadap 

tax avoidance. 

d. Untuk memperoleh bukti empiris pengaruh profitabilitas, sales growth, 

dan thin capitalization berpengaruh secara bersama-sama terhadap tax 

avoidance.  

2. Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Praktis  

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dalam 

menyusun perencanaan pajak. Bagi perusahaan, manajemen diharapkan 

dapat meningkatkan kinerja perusahaan dan tetap mematuhi peraturan 

perpajakan yang berlaku. Bagi investor, penelitian ini diharapkan dapat 

membantu dalam memilih perusahaan mana yang akan dijadikan tempat 

berinvestasi guna menghindari dampak negatif dari penghindaran pajak. 

b. Manfaat Akademis  

Penelitian ini diharapkan dapat memperluas pemahaman dan 

pengetahuan sehingga dapat menjadi referensi peneliti berikutnya. 

Selain itu, penelitian ini dapat digunakan sebagai sumber informasi 

untuk menghasilkan ide-ide baru untuk penelitian selanjutnya yang 

membahas tentang penghindaran pajak, dengan itu penelitian 

selanjutnya bisa lebih spesifik dan lebih baik.



 

57 

BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan pada penelitian Implikasi 

Profitabilitas, Sale Growth dan Thin Capitalizatin Terhadap Tax Avoidance 

yang menggunakan sampel perrursahaan surb serktor makanan dan minurman yang 

terrdaftar pada BErI derngan rerntang tahurn 2019-2022, maka dapat disimpurlkan 

serbagai berrikurt: 

1. Profitabilitas pada pernerlitian ini yang mernjadi variaberl inderperndern, mampu r 

mermburktikan terrdapat perngarurh sigsifikan derngan arah hurburngan nergatif. 

Hal ini berarti bahwa perusahaan yang memiliki ROE tinggi, memiliki 

kecenderungan taat dalam membayar pajak dan kecil kemungkinan 

melakukan tindakan tax avoidance. 

2. Sales growth pada penelitian ini yang menjadi variabel independen, belum 

mampu membuktikan terdapat pengaruh signifikan antara sales growth 

dengan tax avoidance. Hal ini berrarti salers growth tidak terrlalur mernjadi 

faktor yang mermperngarurhi perrursahaan yang merlakurkan Tindakan tax 

avoidancer, karerna saat terrjadi perningkatan salers growth pada perrursahaan 

jurga bisa terrjadi perningkatan terrhadap biaya-biaya pada perrursahaan 

serhingga mermang laba perrursahaan tidak merngalami perningkatan yang 

signifikan, yang mermburat perrursahaan tidak mermiliki kerperntingan urnturk 

merlakurkan tax avoidancer. 
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3. Thin capitalization pada penelitian ini yang menjadi variabel independen, 

belum mampu membuktikan terdapat pengaruh signifikan antara thin 

capitalization dengan tax avoidance. Hal ini berarti thin capitalization tidak 

terlalu menjadi faktor yang mempengaruhi perusahaan yang melakukan 

tindakan tax avoidance. Perrursahaan yang mermiliki perndanaan derngan 

hurtang, cernderrurng mermang merlakurkan ini hanya urnturk perndanaan 

perrursahaan saja burkan urnturk merlakurkan praktik tax avoidancer. 

4. Profitabilitas, sales growth, dan thin capitalization secara bersama-sama 

mampu membuktikan memiliki pengaruh secara signifikan terhadap tax 

avoidance. 

 

B. Implikasi 

Terrdapat fenomena yang terjadi yang memiliki dampak atau konsekuensi 

bagi pembaca yang mendorong penelitian ini. Berikut ini adalah beberapa 

mplikasi teoritis dan praktis dari penelitian ini: 

1. Implikasi Teoretis 

Implikasi teoritis yang diperoleh dari penelitian ini berupa penambahan 

kajian literatur terkait faktor-faktor apa saja yang mempengaruhi 

perusahaan untuk melakukan praktik tax avoidance, khususnya faktor yang 

dibahas dalam penelitian ini adalah profitabilas perusahaan, sales growth 

perusahaan, dan thin capitalization yang dilakukan perusahaan. Penelitian 

ini juga memiliki implikasi terkait dengan teori agensi khusunya pihak 

perusahaan (internal) dengan pihak luar/eksternal (Direktorat Jenderal 

Pajak) yang mendasari konflik kepentingan antara kedua pihak. 
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2. Implikasi Praktis 

Pernerlitian ini memberikan implikasi praktis terhadap; a) bagi 

mahasiswa, memberikan pengetahuan terkait faktor yang mempengaruhi 

praktik tax avoidance yang dilakukan oleh perusahaan; b) bagi Politeknik 

Negeri Bali, dapat dijadikan sumber bacaan dan referensi yang dapat 

digunakan oleh penelitian selanjutnya terkait yang mempengaruhi praktik 

tax avoidance yang dilakukan oleh perusahaan; c) bagi pihak internal 

perusahaan (manager), dapat dijadikan referensi bacaan dalam menentukan 

strategi pajak dan kinerja keuangan guna mengoptimalkan kinerja 

perusahaan; d) bagi pihak eksternal perusahaan (investor), dapat dijadikan 

referensi bacaan sebelum berinvestasi pada perusahaan dengan menilai 

resiko sebagai panduan dalam berinvestasi; e) bagi Direktorat Jenderal 

Pajak, menggunakan hasil ini untuk meningkatkan pengawasan terhadap 

bisnis yang memiliki struktur modal yang sangat bergantung pada utang 

(thin capitalization) atau sales growth yang tidak seimbang dengan 

profitabilitas, ini diharapkan membantu mengidentifikasi adanya praktik tax 

avoidance lebih awal. 

 

C. Saran 

Praktik tax avoidance tidak akan berhenti terjadi apabila perusahaan tidak 

memiliki kesadaran dan ketaatan terhadap pajak, pengawasan dari pihak 

otoritas pajak juga diperlukan dalam memantau apabila tedapat indikasi praktik 

tax avoidanve.  
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1. Pihak Internal Perusahaan (Manager) 

Diharapkan manager perusahaan tetap menaati peraturan perundang-

undangan dalam mengelola perusahaan, dan melakukan inovasi dengan 

produk atau manajemen perusahaan guna meningkatkan efisiensi 

operasional sehingga tidak perlu melakukan praktik tax avoidance. 

2. Bagi Direktorat Jenderal Pajak 

Praktik tax avoidance yang dilakukan oleh perusahaan, mencari acuan 

bagi otoritas pajak dan diharapkan otoritas pajak melakukan peningkatkan 

pengawasan pada perusahaan yang menunjukan tanda-tanda pelanggaran 

peraturan perundang-undangan dalam menjalankan perusahaannya. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Pernerliti selanjutnya diharapkan dapat melakukan penelitian lebih lanjut 

mengenai variabel lain yang mungkin mempengaruhi penghindaran pajak 

serta dengan memperpanjang periode penelitian dan atau menggunakan 

metode penelitian yang lebih beragam sehingga dapat menghasilkan 

penelitian yang lebih baik. 
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