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ABSTRAK

Perkembangan dunia usaha yang semakin pesat membuat dunia bisnis
menuntut setiap perusahaan untuk dapat menciptakan keunggulan kompetitif dalam
bidang usahanya, namun sering terjadinya kesalahan atau kelalaian dari subjek
manajemen keuangan yang menyebabkan terjadinya manajemen laba, manajemen
akan cenderung termotivasi mengambil suatu tindakan ketika tidak berhasil
mencapai target yang ditentukan dengan memanfaatkan fleksibilitas dalam
menyusun laporan keuangan sehingga manajemen akan memanipulasi laba untuk
memperlihatkan kinerja yang baik. dimana terdapat faktor-faktor yang
mempengaruhi manajemen laba ini terjadi, beberapa diantaranya yaitu kualitas
audit, leverage dan kepemilikan manajerial. Atas dasar adanya research gap
dengan peneliti lainnya, penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis
pengaruh antara Kualitas Audit, Leverage dan Kepemilikan Manajerial terhadap
Manajemen Laba perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang
terdaftar di BEI tahun 2021-2023 secara parsial maupun simultan.

Jenis penelitian ini ialah kuantitatif asosiatif. Populasi dalam penelitian ini ialah
perusahaan sektor manufaktur industri barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2021 sampai dengan 2023. Jumlah sampel yang terpilih
berdasarkan teknik Purposive Sampling ialah sebanyak 156 perusahaan. Pengujian
variabel penelitian dilakukan menggunakan metode analisis regresi linier data panel
uji t dan uji f dengan Eviews 13..

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Kualitas Audit secara parsial berpengaruh
negatif signifikan terhadap Manajemen Laba, Leverage tidak berpengaruh terhadap
Manajemen Laba dan Kepemilikan Manajerial secara parsial berpengaruh negatif
signifikan terhadap manajemen laba. Kualitas Audit, Leverage dan Kepemilikan
Manajerial secara simultan memiliki pengaruh signifikan terhadap Manajemen
Laba.

Kata kunci : Kualitas Audit, Leverage, Kepemilikan Manajerial, Manajemen
Laba.



THE EFFECT OF AUDIT QUALITY, LEVERAGE AND MANAGERIAL
OWNERSHIP ON EARNINGS MANAGEMENT IN MANUFACTURING
COMPANIES LISTED ON THE IDX
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ABSTRACT

The increasingly rapid development of the business world means that the
business world requires every company to be able to create a competitive advantage
in its business field, however, errors or omissions often occur on the subject of
financial management which causes earnings management, management will tend
to be motivated to take action when it fails to achieve the target. determined by
utilizing flexibility in preparing financial reports so that management will
manipulate earnings to show good performance. where there are factors that
influence earnings management, some of which are audit quality, leverage and
managerial ownership. On the basis of the existence of a research gap with other
researchers, this research aims to examine and analyze the influence of Audit
Quality, Leverage and Managerial Ownership on Earnings Management of
manufacturing companies in the consumer goods and industrial sector listed on the
IDX in 2021-2023, partially or simultaneously.

This type of research is associative quantitative. The population in this research
is companies in the manufacturing and consumer goods and industry sectors listed
on the Indonesia Stock Exchange for the period 2021 to 2023. The number of
samples selected based on the Purposive Sampling technique was 156 companies.
Testing of research variables was carried out using the linear regression analysis
methods for panel data, t-test and f-test with Eviews 13.

The research results show that Audit Quality partially has a significant negative
effect on Earnings Management, Leverage has no effect on earnings management
and Managerial Ownership partially has a significant negative effect on earnings
management. Audit Quality, Leverage and Managerial Ownership simultaneously
have a significant influence on Earnings Management.

Keywords: Audit Quality, Leverage, Managerial Ownership, Earnings
Management.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal berperan penting dalam keberlangsungan ekonomi yang
searah dengan kesadaran masyarakat terhadap pentingnya keberadaan pasar
modal guna membantu penyediaan dana dalam jangka panjang.
Perkembangan dunia usaha yang semakin pesat mendorong pelaku bisnis
dalam upaya mempertahankan perusahaan untuk bertahan dan mendapat
dukungan pendanaan adalah dengan membuat laporan keuangan yang baik
(Cindy dan Sutrisno, 2020). Dalam laporan keuangan terdapat informasi
laba yang dapat digunakan sebagai alat ukur kinerja manajemen perusahaan
dalam jangka waktu tertentu. Ini dapat menjadi atensi bagi pihak-pihak
tertentu  terlebih  untuk  menginterpretasikan  kinerja  terhadap
pertanggunjawaban manajemen dalam mengelola sumber daya yang telah
dipercayakan kepada mereka (Susanti dan Margareta, 2019).

Dunia bisnis menuntut setiap perusahaan untuk dapat menciptakan
keunggulan kompetitif dalam bidang usahanya, sering terjadinya kesalahan
atau kelalaian dari subjek manajemen keuangan menyebabkan terjadinya
manajemen laba. Manajemen laba menjadi fenomena umum bagi beberapa
perusahaan di Indonesia dan telah mengakar dalam kehidupan bisnis.
Manajemen laba merupakan isu yang banyak menarik perhatian untuk

dilakukan kajian atau analisis untik dapat memberikan representasi terhadap



perilaku manajer dalam melakukan pelaporan terkait usahanya pada jangka
waktu tertentu. Terjadinya peristiwa manajemen laba di pasar modal
Indonesia, terutama terjadi pada perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia yakni terjadinya kasus pada
perusahaan PT. Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk (AISA) yang sejak Maret
2021 disebut PT FKS Food Sejahtera. Terdapat dugaan adanya
penggelembungan (overstatement) oleh manajemen lama pada laporan
keuangan perusahaan. Overstatement adalah kecenderungan entitas
melebih-lebihkan asset yang dimiliki perusahaan yang berdampak pada
laporan keuangan perusahaan. Dampak dari penggelembungan yang
dilakukan AISA tersebut menyebabkan adanya kenaikan laba (penurunan
rugi) yang diungkapkan dari laba (rugi) sebenarnya dapat mengakibatkan
perusahaan mengalami kerugian yang dipandang minimal. Manipulasi
laporan keuangan ini menyebabkan banyak kerugian antara lain adalah
memberikan informasi palsu kepada para investor, kredibilitas perusahaan
semakin berkurang dan citra perusahaan dari masyarakat menjadi buruk.
Hasil audit yang dilakukan lembaga akuntan menyatakan adanya beberapa
poin yang esensial terkait dugaan pelanggaran yang dilakukan oleh PT. Tiga
Pilar Sejahtera Food Tbk (AISA) dalam kasusnya. Berikut tabel di bawah

ini merupakan poin-poin terdapat dugaan overstatement:



Tabel 1.1
Tabel Poin Dugaan Overstatement
No. Keterangan Nominal
1 Akun Piutang, Persediaan, Aset Rp. 4 Triliun
Tetap
2. Aliran Dana Rp. 1,78 Triliun

Sumber: CNBC Indonesia, tahun 2019

Dilansir dari berita CNBC Indonesia, PT Ernst & Young Indonesia (EY)
melakukan investigasi kepada manajemen baru AISA. Terdapat dugaan
adanya berbagai rancangan yang dibuat oleh Grup TPS Food yang ditujukan
pada pihak-pihak yang diperkirakan berasosiasi dengan manajemen lama.
Berbagai bentuk yang digunakan meliputi antara lain dengan memanfaatkan
pencairan pinjaman dan deposito berjangka Grup TPS Food dari beberapa
bank, pemindahan dana di rekening bank, hingga pembiayaan beban pihak
yang berasosiasi dengan TPS Food yang sebagai gantinya direkayasa
dengan meningkatkan angka piutang usaha sebagai hutang yang belum
tertagih. Mengenai hubungan dan transaksi dengan pihak yang terafiliasi,
ditemukan pengungkapan atau disclosure yang tidak disampaikan secara
memadai kepada pihak-pihak yang berkepentingan (stakeholders). Dengan
adanya kasus tersebut terbukti PT. Tiga Pilar Food Sejahtera Tbk
melakukan tindakan manipulasi sehingga ini menyebabkan kerugian bagi
pemegang saham Tiga Pilar serta pelanggaran terhadap aspek perlindungan
investor pasar modal (CNBC Indonesia, 2019).

Manajemen akan cenderung termotivasi mengambil suatu tindakan

ketika tidak berhasil mencapai target laba yang telah ditentukan. Suatu



tindakan tersebut yaitu dengan memanfaatkan kekurangan yang dimiliki
perusahaan-perusahaan yang tidak dapat dimungkiri yakni fleksibilitas
dalam membentuk suatu laporan keuangan perusahaan. Fleksibilitas dalam
menyusun laporan keuangan ini membuat manajemen akan termotivasi
untuk melakukan manipulasi laba demi menunjukan performa yang baik
dalam memperoleh nilai atau untuk memaksimalkan kesejahteraanya
sendiri. Berbagai penelitian mengenai faktor yang dapat berpengaruh
terhadap manajemen laba meliputi leverage, kualitas audit, kepemilikan
manajerial, kepemilikan institusional dan profitabilitas (Pratika dan
Nurhayati, 2022). Menurut Pupista dan Kusumaningtyas (2019) faktor
manajemen laba terdiri dari kepemilikan manajerial, kecakapan manajerial,
tingkat pengungkapan laporan keuangan, dan kualitas audit. Kualitas audit
merupakan faktor pertama yang diperkirakan memiliki pengaruh pada
manajemen laba. Auditor yang dikatakan berkualitas memiliki kemampuan
untuk menyampaikan informasi secara akurat yang dapat menunjukkan
kondisi perusahaan. Manajer cenderung dapat menghindari untuk
melaksanakan manajemen laba dengan adanya KAP yang berkualitas. KAP
“Big Four” lebih sering dianggap memiliki kualitas yang lebih baik,
memiliki independensi, hingga kemampuan, dan pengalaman yang lebih
baik sehingga hal tersebut akan mengakibatkan manajer enggan untuk
melaksanakan manajemen laba (Pratika dan Nurhayati, 2022).

Faktor lain yang dianggap memiliki pengaruh terhadao manajemen laba

adalah leverage. Peningkatan jumlah utang perusahaan dapat memotivasi



manajemen untuk melakukan lebih banyak tindakan. Loen (2022)
mengatakan leverage diproksikan dalam bentuk Debt to Asset Ratio (DAR).
Rasio ini dapat dimanfaatkan dalam memperoleh gambaran berkaitan
dengan perbandingan utang perusahaan yang kemungkinan mempunyai
resiko terhadap manajemen laba. Tingkat utang yang tinggi pada sebuah
perusahaan dapat meningkatkan risiko kebangkrutan yang lebih tinggi.
Faktor selanjutnya vyaitu kepemilikan manajerial. Perusahaan yang
dikendalikan manajer serta mempunyai nilai persentase tertentu, saham
perusahaan mampu memberikan dampak pada tindakan manajemen laba,
jika proporsi saham yang dimiliki manajerial dalam kategori rendah, maka
akan muncul kemungkinan tingkah laku opportunistic yang meningkat pada
manajer. Kepemilikan saham oleh pihak manajerial dianggap mampu
menyelaraskan pada ketidaksesuaian kepentingan manajemen dan
pemegang saham lainnya (Pratika dan Nurhayati, 2022).

Praktik manajemen laba sering kali dianggap sebagai suatu tindakan
oportunistik oleh manajemen yang bertujuan untuk memperoleh
keuntungan pribadi. Menurut Astari dan Suputra (2019), fenomena ini dapat
dijelaskan melalui teori agensi, yang mengemukakan bahwa adanya
pemisahan antara pemilik perusahaan atau pemegang saham (principal) dan
manajemen (agent) dapat menyebabkan munculnya permasalahan keagenan
atau agency problem. Teori agensi menjelaskan bahwa ketika terdapat
separasi pengendalian, manajemen mungkin mengambil tindakan yang

menguntungkan mereka sendiri tetapi merugikan pemilik atau pemegang



saham. Agustin dan Widiatmoko (2022) menyatakan bahwa manajemen
laba sering kali dilakukan melalui manipulasi manajemen akrual.
Manajemen akrual ini diukur menggunakan discretionary accrual sebagai
proksi, yang merupakan komponen dari total akrual yang dianggap lebih
mudah dimanipulasi oleh manajemen dibandingkan dengan non-
discretionary accrual. Manajemen yang melakukan manipulasi akrual
discretionary berusaha untuk merakit kKinerja keuangan perusahaan sesuai
dengan tujuan oportunistik mereka, yang pada akhirnya dapat merugikan
pemangku kepentingan lainnya.

Berdasarkan uraian yang telah disampaikan, dapat disimpulkan bahwa
penelitian-penelitian terdahulu mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi
manajemen laba menunjukkan adanya keanekaragaman hasil yang
signifikan. Adanya gap atau perbedaan temuan terkait pengaruh beberapa
variabel kunci seperti  kualitas audit, leverage, dan kepemilikan
manajerial terhadap praktik manajemen laba tercermin dalam berbagai
studi. Beberapa penelitian, seperti yang dilakukan oleh Febria (2020), tidak
menemukan pengaruh signifikan antara leverage dan kepemilikan
manajerial terhadap manajemen laba. Sebaliknya, Triana et al. (2019)
menyimpulkan bahwa kualitas audit tidak memiliki dampak terhadap
manajemen laba. Namun, hasil-hasil penelitian tersebut bertentangan
dengan temuan dari Agustin dan Widiatmoko (2022), yang justru
menemukan bahwa kualitas audit memiliki pengaruh negatif signifikan

terhadap manajemen laba. Di lain pihak, Arfiana et al. (2021)



mengungkapkan bahwa kepemilikan manajerial memiliki pengaruh negatif
dan signifikan, sementara leverage memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap manajemen laba.

Fenomena dan celah penelitian yang telah diuraikan ini menunjukkan
bahwa topik manajemen laba masih sangat menarik untuk diteliti lebih
lanjut, terutama terkait perilaku manajemen dalam melakukan pelaporan
aktivitas usaha dalam periode tertentu. Oleh karena itu, penelitian yang
diusulkan dengan menggunakan sampel dan jangkauan waktu yang berbeda
dari studi-studi sebelumnya diharapkan dapat memberikan kontribusi baru
dan memperkaya pemahaman mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi
praktik manajemen laba. Penelitian lanjutan juga diharapkan dapat
menjelaskan ketidakkonsistenan temuan sebelumnya dan membantu
mengidentifikasi kondisi atau konteks spesifik di mana variabel-variabel
tersebut berpengaruh. Dengan demikian, penelitian lanjutan ini tidak hanya
akan mengisi kesenjangan dalam literatur yang ada, tetapi juga berpotensi
memberikan wawasan baru yang berharga bagi para praktisi, regulator, dan
pemangku kepentingan lainnya dalam upaya memahami dan mengelola
praktik manajemen laba secara lebih efektif.

Dipilihnya perusahaan manufaktur pada sektor industri barang dan
konsumsi menjadi objek penelitian disebabkan oleh karena sektor tersebut
memiliki skala produksi yang tinggi sehingga modal atau pendanaan yang
butuhkan juga cukup besar. Selain itu, para investor masih menjadikan

industri barang konsumsi sebagai salah satu pilihan utama untuk melakukan



investasi. Dengan potensi kenaikan saham yang ditawarkan oleh perusahaan
di industri barang konsumsi, dapat mengakibatkan terjadinya peluang di
mana manajemen cenderung menggunakan praktik manajemen laba untuk
memperoleh dana dari pihak luar agar dapat memenuhi kebutuhan akan
pendanaan tersebut. Objek pada penelitian ini ialah laporan keuangan
tahunan yang diperoleh dari perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023 dalam sektor industri barang dan
konsumsi yang berjudul Pengaruh Kualitas Audit, Leverage dan
Kepemilikan Manajerial Terhadap Manajemen Laba pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

periode 2021-2023.

. Rumusan Masalah

Rumusan masalah penelitian ini adalah:

1. Apakah kualitas audit berpengaruh terhadap manajemen laba
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2021-2023?

2. Apakah leverage berpengaruh terhadap manajemen laba perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-
20237

3. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap manajemen laba
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

periode 2021-2023?



4. Apakah kualitas audit, leverage dan kepemilikan manajerial
berpengaruh terhadap manajemen laba perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023?

C. Batasan Masalah
Penelitian ini memiliki batasan permasalahan di mana studi ini berfokus
untuk melakukan penelitian pada variabel independen yakni kualitas audit,
leverage, dan kepemilikan manajerial serta pada variabel dependen yaitu
manajemen laba pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) periode 2021-2023 saja.

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Untuk mengetahui pengaruh kualitas audit terhadap manajemen laba
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2021-2023.

b. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap manajemen laba
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2021-2023.

c. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial terhadap
manajemen laba perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023.

d. Untuk mengetahui pengaruh Kkualitas audit, leverage dan

kepemilikan manajerial terhadap manajemen laba perusahaan
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manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2021-2023.
2. Manfaat Penelitian
Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
a. Manfaat Teoritis
Diharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan tambahan ilmu
dan informasi mengenai betapa pentingnya tanggung jawab
mengenai laporan keuangan perusahaan kepada para pengguna
laporan keuangan dan dapat memberikan kontribusi pada
pengembangan teori keagenan. Sehingga teori ini juga dapat
memberikan petunjuk kepada para investor terkait keputusan
berinvestasi dan pandangan terhadap prospek perusahaan di masa
mendatang
b. Manfaat Praktis
1. Bagi Politeknik Negeri Bali
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memperluas
pemahaman dan pengetahuan bagi masyarakat ilmiah serta
mampu memberikan sumbangan dalam ilmu ekonomi. Temuan
penelitian juga diharapkan bisa dijadikan sebagai acuan untuk
melaksanakan penelitian selanjutnya atau tugas serupa.
2. Bagi Investor
Bagi investor penelitian ini diharapkan dapat dijadikan

masukan dan bahan pertimbangan untuk menentukan strategi
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dan pengambilan keputusan untuk melakukan investasi di pasar
modal.
Bagi pihak lain

Diharapkan bahwa dengan keberadaan tulisan terkait temuan
dalam penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan bacaan

untuk menambah wawasan berbagai pihak.



BABV
PENUTUP
A. Simpulan

Peneltian ini menemukan bahwa:

1. Kualitas Audit memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap Manajemen
Laba pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI) periode 2021-2023

2. Leverage tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Manajemen Laba
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2021-2023

3. Kepemilikan Manajerial memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap
Manajemen Laba pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2021-2023

4. Kualitas Audit, Leverage Dan Kepemilikan Manajerial, secara simultan
berpengaruh signifikan Terhadap Manajemen Laba Perusahaan Manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023.

B. Implikasi
Penelitian ini menemukan bahwa kualitas audit memiliki pengaruh positif
yang signifikan terhadap praktik manajemen laba di perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2021 hingga 2023.
Kualitas audit yang baik membantu meningkatkan transparansi dan akurasi
dalam pengelolaan laba perusahaan tersebut. Di sisi lain, kepemilikan

manajerial menunjukkan pengaruh negatif yang signifikan terhadap praktik
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manajemen laba dalam konteks yang sama. Kepemilikan manajerial yang
tinggi berkorelasi dengan penurunan praktik manajemen laba, karena manajer
yang memiliki porsi saham lebih besar cenderung lebih bertanggung jawab dan
berhati-hati dalam melaporkan laba. Sementara itu, leverage tidak memiliki
pengaruh terhadap manajemen laba. Secara keseluruhan, temuan ini
menekankan pentingnya pengawasan yang ketat terhadap praktik manajemen
laba di sektor manufaktur BEI dengan mempertimbangkan faktor kualitas
audit, kepemilikan manajerial, dan tingkat /everage secara bersamaan.
Kombinasi dari ketiga faktor ini membentuk dinamika kompleks dalam

pengelolaan laba perusahaan

. Saran
Berdasarkan simpulan diatas, maka dapat disampaikan beberapa saran dari
penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Saran kepada Peneliti Selanjutnya
Untuk Peneliti selanjutnya diharapkan bia melakukan penelitian
dengan mengembangkan penelitian seperti menggunakan ataupun
menambah variabel-variabel lainnya yang diketahu memiliki pengaruh
terhadap tindakan manajemen laba, serta menambah jumlah sampel yang
digunakan baik dengan periode yang berbeda ataupun dengan melakukan
penelitian di sektor yang berbeda.
2. Saran Kepada Para Pengguna Laporan Keuangan
Bagi para pengguna laporan keuangan terkhusus kepada investor dan

kreditor disarankan perlunya kewaspadaan dalam menganalisis dan
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memanfaatkan informasi yang tercantum dalam laporan keuangan untuj
menghindari kesalahan dengan salah satunya mempertimbangkan dari

variabel-variabel Kualitas Audit, Leverage dan Kepemilikan Manajerial.
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