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ABSTRAK 
 

Sektor perbankan saat ini sedang mengalami perubahan besar akibat 

perkembangan teknologi dan dinamika ekonomi modal bank sangat penting untuk 

menyerap kerugian, meningkatkan kepercayaan nasabah dan investor, dan 

mendukung ekspansi bisnis. Right issue merupakan instrumen keuangan yang 

sering digunakan perusahaan untuk meningkatkan modal. Namun, persepsi investor 

terhadap right issue seringkali ambigu. Bank Mayapada (MAYA) yang melakukan 

right issue ke-14 untuk mengatasi penipisan modal dan memperkuat struktur 

permodalan perusahaan. Studi literatur menunjukkan bahwa right issue dapat 

memberikan sinyal positif maupun negatif kepada pasar, tergantung pada tujuan 

penggunaan dana dan persepsi investor terhadap prospek perusahaan di masa 

depan.  

Penelitian ini mengevaluasi kontribusi right issue terhadap stabilitas 

keuangan Bank Mayapada, pengaruhnya terhadap kinerja keuangan bank 

mayapada. jenis penelitian yang digunakan adalah metode penelitian kuantitatif 

deskriptif dengan Sumber data penelitian adalah data sekunder dengan metode 

pengumpulan data adalah metode observasi non-partisipasi.  

Hasil Analisis faktor menunjukkan bahwa faktor DER Right Issue yang 

dilakukan Bank Mayapada dapat mengubah struktur modal dengan menambah 

ekuitas, tetapi efeknya terhadap Debt to Equity Ratio (DER) mungkin tidak 

signifikan jika dana tersebut digunakan untuk investasi tanpa menambah utang 

baru. Jika dana digunakan untuk mengurangi utang, DER dapat menurun, tetapi 

perubahan ini mungkin tidak besar jika tambahan ekuitas tidak signifikan. 

Kata kunci; Right Issue, Liabilitas, Profitabilitas, Solvabilitas, PER 
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ABSTRACT 
 

The banking sector is currently experiencing major changes due to 

technological developments and economic dynamics. Bank capital is very 

important to absorb losses, increase customer and investor confidence, and support 

business expansion. Rights issue is a financial instrument that is often used by 

companies to increase capital. However, investors' perceptions of the Rights issue 

are often ambiguous. Bank Mayapada (MAYA) is carrying out its 14th Rights issue 

to overcome capital depletion and strengthen the company's capital structure. 

Literature studies show that rights issues can provide positive or negative signals 

to the market, depending on the intended use of funds and investors' perceptions of 

the company's future prospects.  

This research evaluates the contribution of the rights issues to the financial 

stability of Bank Mayapada, its influence on Bank Mayapada's financial 

performance. The type of research used is a descriptive quantitative research 

method with the research data source being secondary data with the data collection 

method being the non-participatory observation method.  

The results of factor analysis show that the DER Right Issue factor carried 

out by Bank Mayapada can change the capital structure by adding equity, but the 

effect on the Debt to Equity Ratio (DER) may not be significant if the funds are used 

for investment without adding new debt. If funds are used to reduce debt, the DER 

may decrease, but this change may not be large if the additional equity is not 

significant. 

Keywords; Rights Issue, Liabilities, Profitability, Solvency, PER 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Sektor perbankan saat ini sedang mengalami perubahan besar akibat 

perkembangan teknologi dan dinamika ekonomi. Bank komersial masih 

menjadi pilar utama, namun kehadiran bank syariah serta bank digital semakin 

memperkaya ekosistem keuangan. Bank secara umum berfungsi untuk 

mengumpulkan dana dari masyarakat lalu menyalurkan kembali kepada 

masyarakat kedalam bentuk kredit ataupun layanan lainnya. Tujuan utama 

bank itu sendiri adalah untuk meningkatkan kualitas hidup masyarakat luas. 

Dana yang berasal dari pemegang saham dan berfungsi sebagai bantalan 

keuangan bagi bank dikenal sebagai modal bank. Dana ini sangat penting untuk 

menyerap kerugian, meningkatkan kepercayaan nasabah dan investor, dan 

mendukung ekspansi bisnis. Bank memiliki modal inti dari pemegang saham 

dan modal pelengkap dari sumber lain, seperti cadangan atau laba ditahan. 

Jumlah modal yang dimiliki sebuah bank sangat penting karena berpengaruh 

pada kesehatan dan stabilitas bank. Oleh karena itu, beberapa regulasi 

perbankan mewajibkan bank untuk memiliki modal minimum tertentu untuk 

melindungi para nasabah dan stabilitas sistem keuangan perusahaan secara 

keseluruhan. 

Salah satu cara perusahaan dapat memperkuat struktur permodalannya 

adalah dengan menggunakan Right Issue. Menurut Pasal 1 angka 1 POJK No. 
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14/POJK.04/2019, hak memesan efek terlebih dahulu, juga dikenal 

sebagai HMETD atau Right Issue, yang diartikan sebagai hak terkait dengan 

saham yang memberikan para pemegang saham kesempatan untuk membeli 

saham dan atau efek ekuitas lainnya sebelum diberikan kepada pihak lain. 

Dalam proses ini, perusahaan memberikan hak kepada pemegang sahamnya 

yang sudah memiliki hak untuk membeli saham proporsional sesuai dengan 

kepemilikan para investor saat ini. Proses ini dapat dianggap sebagai salah satu 

cara perusahaan untuk menambah modal perusahaan karena telah memberikan 

hak kepada para investor tanpa mengharuskan mereka untuk membeli saham 

biasa. 

Right Issue yang dilakukan oleh perusahaan dapat memiliki makna ganda 

bagi investor. Right Issue untuk proyek baru yang menjanjikan menunjukkan 

optimisme perusahaan terhadap masa depan, menarik investor untuk membeli 

saham dengan harapan keuntungan dari proyek tersebut. Sebaliknya, Right 

Issue untuk mengatasi kesulitan keuangan dapat dilihat sebagai sinyal negatif, 

memicu investor untuk menjual saham karena kekhawatiran akan prospek 

perusahaan yang mengalami kesulitan jangka Panjang. 

Menurut Al Qoidah, et al (2021) menyebutkan bahwa tidak seluruh 

Kinerja keuangan setelah pelaksanaan Right Issue berbeda dengan sebelum 

pelaksanaannya, beberapa kinerja keuangan tidak berubah setelah 

pelaksanaannya. Apabila investor merespons positif terhadap sinyal yang 

diberikan oleh perusahaan yang sedang atau akan melakukan Right Issue, 

kinerja keuangan bisa mengalami perubahan. Serta menurut Badariah (2021) 
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menyatakan bahwa Hasil penelitian yang diperoleh adalah Right Issue dapat 

menjadi sinyal positif atau negatif tergantung pada tujuan penggunaan 

dananya. Ekspansi usaha yang menjanjikan keuntungan di masa depan akan 

memberikan dampak positif, sedangkan untuk mengatasi kesulitan keuangan 

perusahaan akan memberikan dampak negatif. 

Bank Mayapada (MAYA) merupakan bank devisa yang sedang 

menghadapi ancaman serius akibat penipisan modal yang mengancam 

stabilitas finansialnya. Untuk mengatasi krisis ini, MAYA melaksanakan Right 

Issue ke-14 yang dilakukan untuk meningkatkan modal inti, memperkuat 

struktur modal, dan memperbaiki rasio CAR. Right Issue ini sangat penting 

untuk memastikan kesehatan keuangan dan daya saing MAYA di masa depan. 

Dalam upaya sebelumnya, MAYA telah melakukan Right Issue sebanyak 13 

kali dengan tujuan serupa, dengan dana yang diperoleh digunakan untuk 

ekspansi kredit, pengembangan bisnis, dan peningkatan modal kerja. Namun, 

situasi saat ini menuntut tindakan segera untuk menghindari dampak negatif 

yang lebih besar pada operasional dan pertumbuhan bank. Berikut merupakan 

tabel data Right Issue pada Bank Mayapada Internasional Tbk: 
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Tabel 1. 1  

Data Right Issue Bank Mayapada 

No. Tahun 
Tanggal 

Pencatatan 

Jumlah Saham 

Baru 

Harga 

Pelaksanaan 

Dana yang 

Diperoleh (Rp) 

1 1999 08-Nov 63.256.500             500         31.628.250.000  

2 2001 19-Jul 647.094.167             100         64.709.416.700  

3 2002 19-Jul 765.919.200             100         76.591.920.000  

4 2007 12-Jun 1.288.266.000             100       128.826.600.000  

5 2010 10-Nov 515.306.400             100         51.530.640.000  

6 2013 16-Okt 386.479.800             100         38.647.980.000  

7 2014 17-Des 434.789.775             100         43.478.977.500  

8 2015 25-Sep 391.310.798             100         39.131.079.800  

9 2016 22-Nov 614.916.967             100         61.491.696.700  

10 2017 13-Okt 546.592.860             100         54.659.286.000  

11 2018 10-Okt 910.988.100             100         91.098.810.000  

12 2019 05-Des 455.494.000             100         45.549.400.000  

13 2021 15-Mar 4.999.958.150             100       499.995.815.000  

14 2023 15-Jan-24 26.167.857.730             100    2.616.785.773.000  
Sumber: Laporan Keuangan Tahun 2023 Bank Mayapada Internasional Tbk 

Total dana yang diperoleh Bank Mayapada dari Right Issue selama 

periode 1999-2023 adalah Rp.3.844.125.644.700. Bank Mayapada 

menyebutkan bahwa Dana tersebut digunakan untuk memperkuat struktur 

permodalan dan meningkatkan modal inti dan modal kerja dalam rangka 

pengembangan usaha terutama pemberian kredit.  

Right Issue dapat menjadi strategi yang tepat untuk mendukung 

pertumbuhan bisnis ini dengan menyediakan modal tambahan yang dibutuhkan 

untuk membiayai ekspansi dan akuisisi. Right Issue dapat membantu 

memperkuat struktur modal bank dengan meningkatkan CAR dan 

meningkatkan kemampuan bank untuk menanggung risiko. Serta, Bank 

Mayapada memiliki risiko kredit yang relatif tinggi. Hal ini dapat dilihat dari 
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tingkat Non-Performing Loan (NPL) yang ditampilkan oleh laporan keuangan 

Bank Mayapada yaitu pada NPL Gross di bulan September 2022 sebesar 

3,11% yang naik menjadi 3,80% dan NPL Net di bulan September 2022 sebesar 

1,77% naik menjadi sebesar 2,93%. Right Issue dapat membantu meningkatkan 

cadangan kerugian kredit dan meningkatkan kemampuan bank tersebut untuk 

menanggung risiko kredit. 

Penelitian ini dilakukan untuk melihat bagaimana Right Issue 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan yang diukur dari rasio DER, ROE, 

DAR dan PER. Dalam konteks industri perbankan, hasil penilaian kinerja 

menciptakan landasan strategis yang kritis untuk perencanaan dan keputusan 

di masa mendatang. Perusahaan dengan kinerja keuangan perusahaan yang 

baik cenderung memberikan sinyal yang positif kepada para investor. Hal ini 

dapat dilakukan melalui pengumuman dividen yang tinggi, pembelian kembali 

saham, atau pengungkapan informasi keuangan yang transparan. Sinyal positif 

ini dapat meningkatkan kepercayaan investor terhadap perusahaan dan 

mendorong mereka untuk membeli saham perusahaan, yang pada akhirnya 

dapat meningkatkan harga saham perusahaan dan nilainya. Sebaliknya, 

perusahaan dengan kinerja keuangan yang buruk cenderung memberikan 

sinyal negatif kepada investor. Hal ini dapat dilakukan melalui pengumuman 

pemotongan dividen, penerbitan saham baru, atau pengungkapan informasi 

keuangan yang tidak transparan. Sinyal negatif ini dapat menurunkan 

kepercayaan investor terhadap perusahaan dan mendorong mereka untuk 
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menjual saham perusahaan, yang pada akhirnya dapat mengurangi harga saham 

serta nilai perusahaan. 

Hubungan antara Right Issue dengan kinerja keuangan suatu perusahaan 

adalah Right Issue dapat memberikan dampak positif dan negatif terhadap 

kinerja keuangan suatu perusahaan. Dampak positifnya antara lain mendukung 

pembiayaan ekspansi, memperkuat neraca, dan meningkatkan fleksibilitas 

keuangan. Namun, Right Issue juga dapat menimbulkan dampak negatif, 

seperti efek dilutif, sinyal negatif bagi investor, dan biaya penerbitan. 

Keputusan suatu perusahaan untuk melakukan Right Issue juga dipengaruhi 

oleh kinerja keuangannya. 

 Perusahaan dengan kinerja keuangan yang baik lebih cenderung 

menggunakan penerbitan hak untuk membiayai proyek-proyek ekspansi atau 

memperkuat neraca mereka, sementara perusahaan dengan kinerja keuangan 

yang buruk lebih cenderung menggunakan penerbitan hak untuk menutupi 

kerugian atau mendanai proyek-proyek yang lebih berisiko masalah akan 

dikeluarkan untuk menyediakan ini.  

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mengeluarkan Peraturan OJK No. 

18/POJK.03/2018 yang mengatur penilaian kinerja keuangan bank umum serta 

bank perkreditan rakyat Peraturan ini bertujuan untuk secara berkala menilai 

kinerja keuangan guna memastikan keberlangsungan usaha, stabilitas sistem 

keuangan, dan perlindungan kepentingan nasabah. Peraturan ini mencakup 

beberapa poin penting, termasuk aspek yang dinilai dalam penilaian, seperti 
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likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, dan rasio PER, efisiensi, dan aspek non-

keuangan seperti manajemen risiko, tata kelola, dan pelayanan nasabah.  

Penelitian yang dilakukan Feblita (2022) dalam penelitiannya bertujuan 

untuk menguji kinerja keuangan kebijakan ekuitas dalam strategi ekspansi 

bisnis Bank PT Rakyat Iindonesia TBK (BBRI). Dikatakannya, kondisi 

perbankan mengalami penurunan dan saldo perbankan mendekati titik positif 

berdasarkan laporan Bank Indonesia. Rasio penyelesaian utang menunjukkan 

bahwa perusahaan mempunyai kemampuan yang baik dalam memenuhi 

kewajiban jangka panjangnya. Dan rasio profitabilitas menunjukkan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba yang lebih besar. Menurut 

Krizia et al (2020), dalam penelitiannya tentang analisis hasil keuangan 

perusahaan sebelum dan sesudah penerbitan kekuasaan  

menyatakan bahwa nilai uang diukur dengan CR pada nilai α. itu 

menunjukkan 0,227 > 0,05. Dengan kata lain H0 diterima dan HA ditolak, 

dengan kata lain kondisi saat ini sebelum dan sesudah penerbitan mobil tidak 

berbeda, artinya tambahan pendapatan yang diterima dari investasi langsung 

meningkatkan kemampuan membayar perusahaan meningkatkan Kewajiban 

lancar 

Zakiatus (2020) melakukan penelitian dengan judul "Pengaruh Right 

Issue terhadap harga saham dengan struktur modal sebagai variabel moderasi: 

Studi pada perusahaan go public di Bursa Efek Indonesia dari 2015 hingga 

2018." menyebutkan bahwa hasil penelitian menunjukkan bahwa rasio PER 
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sebelum Right Issue tidak berbeda secara signifikan dengan rasio PER setelah 

Right Issue, seperti yang dinyatakan oleh Badariah (2021) dalam penelitian 

Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan Perusahaan Sebelum dan Setelah 

Right Issue pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia. menyatakan bahwa Right Issue dapat berdampak positif.  

Berdasarkan dari penjabaran di atas maka dilakukan penelitian dengan 

judul “Pengaruh Right Issue saham terhadap Kinerja Keuangan PT Bank 

Mayapada Internasional Tbk”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan pada latar belakang di atas, rumusan masalah penelitian ini 

adalah “Apakah Right Issue Saham Berpengaruh Terhadap Kinerja Keuangan 

PT Bank Mayapada Internasional Tbk?” 

C. Batasan Masalah 

 

Batasan masalah pada penelitian ini yaitu pada data penelitian yang akan 

diambil adalah laporan keuangan pada periode Right Issue dari tahun 2010 

hingga 2021. Untuk data Right Issue tahun 2023 tidak bisa diukur karena 

pelaksanaan Right Issue dilaksanakan di bulan Januari 2024. 

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

 

1. Tujuan Penelitian 
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Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan penelitian ini adalah 

untuk menilai pengaruh Right Issue saham terhadap Kinerja Keuangan 

pada Bank Mayapada Internasional Tbk. 

2. Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut;  

a. Manfaat Teoritis 

Diharapkan bahwa hasil penelitian ini akan memberikan bukti 

empiris mengenai penggunaan Right Issue untuk mengetahui apakah 

dapat mempengaruhi kinerja keuangan bank yang akan bermanfaat 

bagi investor untuk mengambil keputusan dalam berinvestasi pada 

perusahaan. Teori ini akan memberi investor perspektif manajemen 

tentang masa depan perusahaan. 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi Politeknik Negeri Bali 

Diharapkan hasil penelitian ini akan memberikan informasi 

dan kontribusi untuk digunakan oleh peneliti lain dalam 

melakukan penelitian yang serupa. 

2) Bagi Investor 

Investor dapat menggunakan penelitian ini sebagai referensi 

saat membuat keputusan investasi pada pasar modal. 

3) Bagi pihak lain 

 Temuan dari penelitian ini diharapkan dapat digunakan 

sebagai literatur untuk meningkatkan pengetahuan berbagai pihak.  
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BAB V  

KESIMPULAN 

A. Kesimpulan 

 

Analisis regresi data yang telah dilakukan pada penelitian terhadap Bank 

Mayapada Internasional Tbk menunjukkan bahwa Right Issue saham tidak 

memiliki pengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Hasil analisis 

menunjukkan nilai koefisien negatif (-0,095), mengindikasikan hubungan 

negatif teoritis dengan kinerja keuangan. Namun, dengan p-value sebesar 0,809 

yang tinggi menunjukkan bahwa Right Issue Tidak berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja Keuangan Bank Mayapada Internasional Tbk.   

Debt to Equity Ratio (DER) mengukur proporsi antara utang dan ekuitas 

suatu perusahaan. Meskipun Right Issue yang dilakukan oleh Bank Mayapada 

dapat mengubah struktur modal dengan menambah ekuitas, efeknya terhadap 

kinerja keuangan tidak terdeteksi secara statistik. Jika dana hasil Right Issue 

digunakan untuk tujuan yang tidak mempengaruhi total utang secara 

substansial, seperti investasi atau pengembangan tanpa utang tambahan, DER 

kemungkinan tetap stabil. Sebaliknya, jika dana digunakan untuk mengurangi 

utang, mungkin ada penurunan DER, tetapi jika tambahan ekuitas tidak cukup 

besar, perubahan tersebut mungkin tidak signifikan. 
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B. Implikasi Penelitian 

 

1. Implikasi Teoritis  

Secara keseluruhan penelitian yang dilakukan ini dapat memberikan 

kontribusi bacaan literatur mengenai pengaruh Right Issue terhadap 

Kinerja Keuangan Bank Mayapada Internasional Tbk.  

2. Implikasi Praktis  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan oleh para investor 

agar memiliki gambaran bagaimana kondisi keuangan dari Bank Mayapada 

Internasional Tbk setelah melakukan Right Issue yang diharapkan dapat 

membantu untuk mengambil keputusan dalam melakukan investasi.  

C. Saran  

 

Berdasarkan kesimpulan di atas, maka dapat diberikan beberapa saran 

sebagai berikut:  

1. Bagi perusahaan  

Perusahaan disarankan untuk terus memastikan bahwa dana yang 

diperoleh dari Right Issue dialokasikan secara efektif untuk membayar 

utang atau diinvestasikan dalam aset produktif yang dapat meningkatkan 

kinerja perusahaan. Penting juga untuk melakukan analisis mendalam 

mengenai dampak jangka panjang dari Right Issue terhadap struktur modal 

dan kinerja keuangan perusahaan, termasuk potensi peningkatan 

pendapatan dan laba dari proyek-proyek baru yang didanai oleh dana 

tersebut. Selain itu, perusahaan perlu mempertimbangkan diversifikasi 

sumber pendanaan, tidak hanya bergantung pada Right Issue tetapi juga 
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mencari alternatif seperti pinjaman bank, obligasi, atau kemitraan strategis 

untuk memberikan fleksibilitas finansial yang lebih besar. 

2. Bagi investor  

Investor disarankan untuk melakukan analisis yang mendalam terkait 

dengan kinerja keuangan perusahaan sebelum memutuskan untuk 

berinvestasi pada perusahaan. Investor perlu memperhatikan faktor-faktor 

seperti DER, ROE, dan DAR  serta PER untuk memastikan bahwa investasi 

yang dilakukan memiliki potensi pertumbuhan yang baik dan dapat 

memberikan return yang optimal. 

3. Bagi Penelitian Selanjutnya  

Bagi penelitian yang akan datang disarankan untuk 

mempertimbangkan penggunaan rasio  lain atau menambahkan rasio 

lainnya untuk mengetahui perbedaan dari rasio rasio keuangan yang 

digunakan dalam menguji pengaruh Right Issue terhadap kinerja keuangan.  
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