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ABSTRAK 

 

Kebijakan dividen merupakan keputusan penting dalam manajemen perusahaan. 

Besar kecilnya keputusan pembayaran dividen akan memberikan sinyal kepada 

para investor bahwa perusahaan memiliki kinerja perusahaan yang baik dan 

membuat para investor tertarik untuk melakukan investasi di perusahaan sehingga 

mendapatkan laba yang tinggi. Semakin tinggi laba perusahaan, maka dividen 

yang dibagikan oleh perusahaan akan semakin tinggi. Faktor-fakor yang 

mempengaruhi kebijakan dividen yaitu leverage, profitabilitas, likuiditas, dan 

ukuran perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti tentang 

pengaruh leverage, profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Jenis penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Penelitian ini 

menggunakan data sekunder dari perusahaan sektor industri barang konsumi yang 

terdaftar di BEI, dengan jumlah sampel sebanyak 84 yang diperoleh dari 28 

perusahaan yang terdaftar di BEI periode tahun 2021-2023. Sampel dipilih 

menggunakan metode purposive sampling yang merupakan pemilihan sampel 

dengan kriteria yang telah ditentukan. Pengujian variabel penelitian ini dilakukan 

melalui analisis regresi linier berganda menggunakan aplikasi IBM SPSS Versi 

25. Hasil penilitian ini mengungkapkan bahwa leverage dan likuiditas memiliki 

pengaruh negatif dan signifikan terhdap kebijakan dividen pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sementara itu profitablitas dan 

ukuran perusahaan menunjukkan pengaruh positif dan signifikan terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.  

 

Kata kunci : leverage, profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan, 

kebijakan dividen 
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ABSTRACT 

 

The dividend policy is a critical decision in corporate management. The decision 

on dividend payments signals to investors the company's performance and attracts 

investment by promising high returns. Higher company profits typically result in 

higher dividends. Factors influencing dividend policy include leverage, 

profitability, liquidity, and company size. This study aims to explore how 

leverage, profitability, liquidity, and company size impact dividend policy in 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. It employs 

quantitative research methods and utilizes secondary data from companies in the 

consumer goods sector listed on the IDX. The study's sample comprises 84 data 

points collected from 28 companies over the period 2021-2023, selected via 

purposive sampling based on predefined criteria. The research variables were 

analyzed using multiple linear regression in IBM SPSS Version 25. The study 

findings indicate that leverage and liquidity negatively and significantly impact 

dividend policy in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange. Conversely, profitability and company size positively and significantly 

affect dividend policy in these companies. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah  

     Bentuk instrumen investasi dipasar modal yang paling populer ialah 

saham. Melalui saham, investor akan memperoleh keuntungan yang sering 

disebut dividen dan capital gain, namun dividen lebih memberikan 

kepastian daripada capital gain. Capital gain ialah suatu keuntungan yang 

didapatkan dari selisih pergerakan harga saham pada saat membeli dan 

saat menjual (Agustino dan Dewi, 2019).  

 Dividen ialah bagian dari keuntungan atau pendapatan suatu perusahaan 

yang besarannya telah ditetapkan oleh direksi dan juga disahkan dalam 

rapat para pemegang saham yang nantinya akan dibagikan kepada seluruh 

pemegang saham. Keputusan pembayaran dividen yang ditetapkan 

perusahaan akan memberikan isyarat atau informasi kepada para investor 

bahwa perusahaan mempunyai performa perushaan yang baik serta 

kepentingan para pemegang saham dapat terpenuhi (Gunawan dan 

Harjanto, 2020). Kebijakan dividen itu sendiri diproksikan dengan 

dividend payout ratio (DPR).   

 Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang mempunyai peran 

aktif dalam pasar modal. Salah satu industri pada perusahaan manufaktur 

yaitu sektor industri barang konsumsi menunjukkan kenaikan indeks 

sektoral yang didukung oleh kenaikan harga saham karena sahamnya 

paling banyak diminati, akan tetapi hanya beberapa perusahaan yang 
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membagikan dividen setiap tahunnya (Evant dan Zulvia, 2019). Hal 

tersebut dapat dilihat pada Bursa Efek Indonesia yang dimana pada sektor 

industri barang konsumsi hanya 27 perusahaan dari 72 perusahaan yang 

membagikan dividen tunai khususnya periode 2021-2023. Sebagian  

perusahaan yang memutuskan tidak membagikan dividen tunai karena 

keuntungan bersih perusahaan ditahan guna dijadikan cadangan dana 

perusahaan serta digunakan untuk kegiatan operasional perusahaan di 

masa mendatang. Selain itu, salah satu perusahaan sektor industri barang 

konsumsi yaitu ADES absen membagikan dividen karena perusahaan 

tersebut mempunyai target pertumbuhan berkelanjutan dan memerlukan 

kesiapan dalam berbagai aspek seperti infrastruktur, finansial, dan 

lainnnya (kontan.co.id, 7 Juli 2022).   

            Tabel 1.1 

Rata-Rata Dividend Payout Ratio Perusahaan Manufaktur  

Sektor Industri Barang Konsumsi Tahun 2021-2023 

 

2021 2022 2023 

65,26 61,00 92,24 

            Sumber: www.idx.co.id (data diolah, 2024) 

     Tabel 1.1 menunjukkan kondisi rata-rata dividend payout ratio (DPR) 

Perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi dari tahun 2021-

2023. Pada tahun 2021, nilai rata-rata DPR sebesar 62,26%. Pada tahun 

2022 nilai rata-rata DPR mengalami penurunan menjadi 61,00% dan pada 

tahun 2023 mengalami kenaikan yang lebih tinggi daripada tahun 2021 

yakni 92,24%. Dari Tabel 1.1 dapat dilihat bahwa perusahaan manufaktur 

sektor industri barang konsumsi mengalami nilai rata-rata DPR yang 

http://www.idx.co.id/
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fluktuatif pada tahun 2021-2023, sehingga peneliti tertarik untuk meneliti 

faktor-faktor yang mempengaruhi naik turunnya nilai dari kebijakan 

dividen yang diproksikan melalui DPR pada perusahaan manufaktur sektor 

industri barang konsumsi.  

     Kebijakan dividen dipengaruhi oleh beberapa faktor. Dalam penelitian 

ini, leverage, profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan 

mempengaruhi kebijakan dividen. Leverage merupakan ukuran rasio utang 

perusahaan yang digunakan untuk menunjukkan seberapa jauh perusahaan 

melakukan pendanaan melalui utang yang dimiliki perusahaan. Leverage 

diukur menggunakan rasio Debt Equity Ratio (DER) yang dapat 

membantu mengidentifikasi seberapa besar utang perusahaan 

dibandingkan dengan ekuitas yang dimiliki perusahaan (Gunawan dan 

Harjanto, 2020).  

     Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan 

menghasilkan keuntungan atau laba yang hubungannya dengan penjualan, 

total asset maupun modal sendiri. Perusahaan yang memiliki tingkat 

profitabilitas yang tinggi akan membuat investor tertarik untuk melakukan 

investasi karena dividen yang dibagikan akan diambil dari keuntungan 

bersih yang diperoleh perusahaan (Evant dan Zulvia, 2019). Dalam 

penelitian ini, profitabilitas diukur dengan Return On Asset (ROA). 

Semakin besar ROA, maka semakin efisien penggunaan aktiva perusahaan 

sehingga menghasilkan laba yang lebih besar dan perusahaan lancar dalam 

membagikan dividen (Evant dan Zulvia, 2019). 
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     Variabel lain juga mempengaruhi kebijakan dividen adalah Likuiditas. 

Likuiditas ialah kinerja perusahaan dalam mendanai operasional 

perusahaan dan melunasi kewajiban jangka pendeknya. Perusahaan 

dengan kewajiban jangka pendek yang tinggi maka perolehan laba 

cenderung difokuskan untuk membiayai kebutuhan operasional 

perusahaan. Namun, apabila perusahaan memiliki kebutuhan kewajiban 

jangka pendek yang rendah, maka perusahaan cenderung akan melakukan 

pembagian dividen (Devi dan Mispiyanti, 2020).  

     Variabel lain yang mempengaruhi kebijakan dividen yakni ukuran 

perusahaan. Suatu perusahaan yang sudah sukses dan berkembang akan 

mempunyai akses mudah untuk masuk ke pasar modal. Kondisi tersebut 

akan memudahkan perusahaan untuk menghasilkan dana yang lebih besar, 

yang memungkinkan memiliki DPR yang lebih tinggi. Jadi semakin besar 

ukuran suatu perusahaan, maka dividen yang dibagikan cenderung lebih 

besar (Agustino dan Dewi, 2019). 

     Kebijakan dividen ialah keputusan perusahaan yang sering 

menimbulkan konflik kepentingan antara dua belah pihak yakni pihak 

manajemen perusahaan dengan pihak pemegang saham (Agustino dan 

Dewi, 2019). Pemegang saham berkeinginan untuk mengalokasikan atau 

membagikan dividen sebesar-besarnya sesuai dengan kepemilikan 

sahamnya sedangkan pihak manajemen perusahaan menginginkan 

keuntungan perusahaan ditahan untuk diinvestasikan kembali di masa 

depan. Persentase dari pendapatan yang akan dibayarkan kepada 
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pemegang saham sebagai cash dividend disebut Dividend Payout Ratio 

(DPR).  

     Berbagai penelitian terkait pengungkapan leverage, profitabilitas, 

likuiditas, dan ukuran perusahaan menunjukkan keanekaragaman hasil 

atau terjadi gep penelitian. Temuan penelitian Agustino dan Dewi (2019) 

menunjukkan profitabilitas dan ukuran perusahaan berpengaruh positif 

signifikan terhadap kebijakan dividen. Hasil yang sama juga ditemukan 

dalam penelitian Wulandari et al. (2022) menunjukkan likuiditas, leverage, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap kebijakan dividen. Sedangkan dalam penelitian Dwi Ayu Paradita 

et al. (2022) menunjukkan leverage, profitabilitas, dan likuiditas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. Hasil bertentangan 

juga ditunjukkan oleh penelitian Rahmah dan Nurhalis (2022) 

menunjukkan ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap kebijakan dividen. Size perusahaan meningkat akan mendapat 

respon positif dari investor, namun hal tersebut tidak dapat memicu 

kenaikan pembayaran dividen karena sebagian besar dari total aktiva 

merupakan aktiva tetap. 

     Berdasarkan fenomena, latar belakang dan research gap yang sudah 

dijelaskan sebelumnya, maka peneliti tertarik melakukan penelitian 

kembali. Penelitian ini memiliki perbedaan dari penelitian terdahulu, yakni 

penelitian ini menggunakan objek yang berbeda dengan periode waktu 

yang berbeda. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur sektor 
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industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2021-2023. Sektor industri barang konsumsi dipilih karena masih 

memiliki potensi pertumbuhan. Sektor industri barang konsumsi menjadi 

penopang industri manufaktur dan penyumbang utama pertumbuhan 

ekonomi Indonesias karena laju pertumbuhan sektor industri barang 

konsumsi cukup tinggi. Selain itu, saham- saham sektor industri barang 

konsumsi banyak diminati oleh investor karena dalam kondisi apapun 

seperti krisis atau tidak krisis, sebagian produk makanan dan minuman 

dalam sektor ini tetap dibutuhkan dan menjadi kebutuhan pokok bagi 

masyarakat Indonesia (Riana et al., 2023).  

B. Rumusan Masalah 

     Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka rumusan masalah 

penelitian ini adalah: 

1. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023? 

2. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023? 

3. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023? 
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4. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen 

pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023? 

5. Apakah Leverage, Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan 

secara simultan berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023? 

C. Batasan Masalah 

     Batasan masalah disusun agar penelitian ini membatasi ruang lingkup 

sehingga tidak memperluas masalah. Adapun batasan masalah dalam 

penelitian ini yaitu pada variabel independen Leverage diukur dengan 

Debt to Equity Ratio (DER), Profitabilitas diukur dengan Return On Assets 

(ROA), Likuiditas diukur dengan Current Ratio, dan Ukuran Perusahaan 

diukur dengan LN (Total Asset), pada variable dependen yaitu Kebijakan 

Dividen diukur dengan Dividend Payout Ratio (DPR). Penelitian ini fokus 

pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023.  

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

     Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian 

ini adalah sebagai berikut: 

a. Untuk mendeskripsikan pengaruh antara Leverage terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur sektor industri 
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barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2021-2023. 

b. Untuk mendeskripsikan pengaruh antara Profitabilitas terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur sektor industri 

barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2021-2023. 

c. Untuk mendeskripsikan pengaruh antara Likuiditas terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur sektor industri 

barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2021-2023. 

d. Untuk mendeskripsikan pengaruh antara Ukuran Perusahaan 

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur sektor 

industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2021-2023. 

e. Untuk mendeskripsikan pengaruh antara Leverage, Profitabilitas, 

Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan terhadap kebijakan dividen 

pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023. 

2. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Manfaat Teoretis   

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris 

mengenai pengaruh leverage, profitabilitas, likuiditas, dan ukuran 
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perusahaan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur 

sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2021-2023. 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi Politeknik Negeri Bali 

      Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi 

serta kontribusi untuk dijadikan referensi tambahan yang nantinya 

dapat di pakai oleh peneliti selanjutnya apabila mengerjakan 

penelitian yang serupa khususnya pada variable kebijakan 

dividen. 

2) Bagi Investor 

      Bagi investor penelitian ini dapat dijadikan masukan sebagai 

bahan pertimbangan untuk pengambilan strategi dan keputusan 

yang digunakan untuk melakukan investasi di pasar modal serta 

melihat kinerja perusahaan dalam pembagian dividen setiap 

tahunnya. 

3) Bagi Mahasiswa 

     Penulis berharap hasil penelitian ini dapat dijadikan bahan bacaan 

untuk menambah wawasan, pengetahuan, dan pemahaman 

mahasiswa tentang faktor-faktor yang mempengaruhi suatu 

kebijakan dividen pada sektor industri barang konsumsi. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis penelitian dan hasil pembahasan pada bab 

sebelumnya maka penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan 

dividen pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang 

Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-

2023. Artinya semakin tinggi leverage suatu perusahaan maka 

semakin rendah pembagian dividennya. Hal ini dibuktikan dari nilai 

signifikansi sebesar 0,002 dimana lebih kecil dari 0,05 (0,002 < 0,05), 

dengan nilai koefisien regresi sebesar -0,464 dan nilai t hitung lebih 

kecil dari t tabel (-3,242 < 1,669).  

2. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan 

dividen pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang 

Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-

2023. Artinya semakin tinggi tingkat profitabilitas atau laba yang 

diperoleh perusahaan maka semakin tinggi dividen yang dibagikan 

oleh perusahaan. Hal ini dibuktikan dari  nilai signifikansi sebesar 

0,019 dimana lebih kecil dari 0,05 (0,019 < 0,05), dengan nilai 

koefisien regresi sebesar 1,370 dan nilai t hitung lebih besar dari t 

tabel (2,417 > 1,669). 
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3. Likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan 

dividen pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang 

Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-

2023. Artinya semakin tinggi tingkat likuiditas suatu perusahaan maka 

semakin rendah dividen yang dibagikan oleh perusahaan. Hal ini 

dibuktikan dari  nilai signifikansi sebesar 0,000 dimana lebih kecil 

dari 0,05 (0,000 < 0,05), dengan nilai koefisien regresi sebesar -0,784 

dan nilai t hitung lebih kecil dari t tabel (-5,785 < 1,669). 

4. Ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kebijakan dividen pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri 

Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2021-2023. Artinya semakin besar ukuran suatu perusahaan 

maka semakin tinggi dividen yang dibagikan oleh perusahaan. Hal ini 

dibuktikan dari  nilai signifikansi sebesar 0,003 dimana lebih kecil 

dari 0,05 (0,003 < 0,05), dengan nilai koefisien regresi sebesar 0,050 

dan nilai t hitung lebih besar dari t tabel (3,066 > 1,669). 

5. Leverage, profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan berpengaruh 

secara simutan terhadap kebijakan dividen pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023. Artinya variabel leverage, 

profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan mempunyai hubungan 

yang dapat mempengaruhi kebijakan divide. Hal ini dibuktikan dari  

nilai signifikansi uji F sebesar 0,000 dimana lebih kecil dari 0,05 
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(0,000 < 0,05) dan nilai f hitung lebih besar dari f tabel (12,102  > 

2,518). 

B. Implikasi 

1. Implikasi Teoritis 

     Implikasi teoritis dari hasil penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan manfaat bagi berbagai pihak mengenai pengaruh leverage, 

profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan untuk memaksimalkan 

kebijakan dividen. Adapun implikasi teoritis dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut. 

a. Leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan 

dividen. Hal ini mengimplikasikan bahwa perusahaan yang 

memiliki tingkat leverage atau utang yang tinggi menyebabkan 

pihak manajemen perusahaan akan memprioritaskan untuk 

melunasi kewajiban terlebih dahulu sebelum membagikan dividen 

kepada pemegang saham, karena perusahaan perlu memastikan 

bahwa modal yang tersedia cukup untuk membayar kewajiban 

perusahaan dan dividen kepada pemegang saham. 

b. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan 

dividen. Hal ini mengimplikasikan bahwa semakin besar laba yang 

diperoleh suatu perusahaan maka semakin besar pula dividen yang 

akan dibayarkan, karena adanya kelebihan dana setelah memenuhi 

kebutuhan modal dan investasi. 
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c. Likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan 

dividen. Hal ini mengimplikasikan bahwa likuiditas yang dihitung 

dengan current ratio yang terdapat persediaan dan piutang 

didalamnya, yang belum bisa disebut cash sebelum menjual 

persediaan dan menagih piutang tersebut. Sehingga, semakin tinggi 

likuiditas perusahaan maka pembayaran dividen semakin rendah 

d. Ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kebijakan dividen. Hal ini mengimplikasikan bahwa perusahaan 

yang memiliki total aktiva besar menunjukkan bahwa perusahaan 

tersebut mencapai tahap kedewasaan, dimana dalam tahap ini arus 

kas perusahaan sudah bertambah, dianggap memiliki prospek yang 

baik dalam jangka waktu yang relatif lama, dan relatif lebih stabil 

dan lebih mampu menghasilkan laba dibanding perusahaan dengan 

asset yang kecil. 

e. Leverage, profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan 

berpengaruh secara simutan terhadap kebijakan dividen. Hal ini 

mengimplikasikan bahwa perubahan leverage, profitabilitas, 

likuiditas, dan ukuran perusahaan mempunyai hubungan yang 

dapat mempengaruhi kebijakan dividen. 

2. Implikasi Praktis 

     Implikasi praktis dari hasil penelitian ini bagi pihak Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) diharapkan dapat mampu menjadikan hasil 
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penelitian ini sebagai rekomendasi yang dapat dijadikan sebagai bahan 

pertimbangan agar menetukan action plan yang tepat serta melakukan 

action plan tersebut. 

a. Meminimalkan rasio leverage dengan cara meningkatkan 

profitabilitas, mengelola inventaris serta merestrukturisasi hutang. 

Sehingga rasio leverage akan semakin kecil dan mampu 

meningkatkan kebijakan dividen. 

b. Meningkatkan rasio profitabilitas dengan cara mengurangi biaya, 

meningkatkan omzet, meningkatkan produktivitas, dan 

meningkatkan efisiensi.Sehingga rasio profitabilitas akan semakin 

meningkat dan mampu meningkatkan kebijakan dividen. 

c. Meminimalkan rasio likuiditas dengan cara melakukan evaluasi 

keuangan, melakukan difersivikasi, pengelolaan aset likuid 

berkualitas tinggi, dan rencana pendanaan darurat. Sehingga rasio 

likuiditas akan semakin kecil dan mampu meningkatkan kebijakan 

dividen. 

d. Meningkatkan ukuran perusahaan dengan cara meningkatkan total 

aset yang dapat dilakukan dengan cara menambah aset lancar 

perusahaan sehingga dana internal perusahaan meningkat dan 

perusahaan akan lebih banyak menggunakan dana internal 

dibandingkan hutang. Sehingga ukuran perusahaan akan semakin 

meningkat dan mampu meningkatkan kebijakan dividen. 
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C. Saran     

Berdasarkan simpulan di atas maka penilitian ini dapat disarankan 

sebagai berikut: 

1. Bagi mahasiswa, hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai sumber 

kajian pustaka untuk melakukan replikasi penelitian sejenis dengan 

menambah jumlah sampel serta mengembangkan model penelitian 

baik dengan cara menambah variabel maupun memodifikasi hubungan 

antar variabel sehingga hasil yang diperoleh mampu menggambarkan 

keadaan yang sebenarnya. 

2. Bagi Politeknik Negeri Bali, hasil penelitian ini dapat digunakan 

sebagai rekomendasi materi ajar maupun sebagai studi kasus pada 

mata kuliah terkait. 

3. Bagi Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), hasil penelitian ini dapat 

digunakan sebagai dasar teoritis dalam menentukan kebijakan dividen 

hal tersebut dapat dilakukan dengan meminimalkan rasio leverage, 

meningkatkan profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan. 

4. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan populasi pada 

sektor lain agar jumlah sampel yang dapat digunakan lebih banyak 

seperti misalnya pada sektor pertambangan, seluruh perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, atau seluruh 

perusahaan publik yang ada di Indonesia. 
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