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ANALISIS RASIO LIKUIDITAS DAN PROFITABILITAS DALAM
MENILAI KINERJA KEUANGAN PT ITDC (PERSERO)

ABSTRAK

NI KOMANG SERLY OKTAVIA DEWI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis bagaimana
kinerja keuangan menggunakan rasio likuiditas dan rasio profitabilitas pada
PT. ITDC (Persero) apabila diukur dengan menggunakan Surat Keputusan
Menteri BUMN KEP-100/MBU/2002. Pendekatan penelitian ini adalah
penelitian deskriptif dengan menggunakan data kuantitatif. Dari hasil
penelitian menunjukan bahwa rasio likuiditas yaitu current ratio pada tahun
2020 dikatakan baik karena nilainya melebihi standar BUMN, namun di
tahun 2021, 2022, 2023 dikatakan kurang baik karena nilainya belum
mencapai standar BUMN. Sedangkan cash ratio pada tahun 2020 dan 2021
dikatakan baik karena nilainya mencapai standar BUMN, namun pada tahun
2022 dan 2023 dikatakan kurang baik karena nilainya belum mencapai
standar BUMN. Dan dari segi profitabilitas yaitu return on equity (ROE) di
nilai kurang baik karena nilainya tidak mencapai Standar Mentri BUMN.
Return On Investment (ROI) pada 4 tahun tersebut nilainya juga belum
mencapai standar BUMN.

Kata Kunci: Rasio keuangan, Likuiditas, Profitabilitas, Kinerja Keuangan
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ANALYSIS OF LIQUIDITY AND PROFITABILITY RATIOS IN ASSESSING
THE FINANCIAL PERFORMANCE OF PT ITDC (PERSERO)

ABSTRACT

NI KOMANG SERLY OKTAVIA DEWI

This research aims to identify and analyze the financial performance
using liquidity ratios and profitability ratios at PT. ITDC (Persero) when
measured using the Minister of State-Owned Enterprises Decree KEP-
100/MBU/2002. The research approach is descriptive research using
quantitative data. The results of the study indicate that the liquidity ratio,
namely the current ratio in 2020, is considered good because its value
exceeds the BUMN Ministerial Standards, but in 2021, 2022, and 2023, it is
considered less favorable because its value does not meet the BUMN
Ministerial Standards Meanwhile, the cash ratio in 2020 and 2021 is
considered good because its value meets the BUMN Ministerial Standards,
but in 2022 and 2023, it is considered less favorable because its value does
not meet the BUMN Ministerial Standards. In terms of profitability, the return
on equity (ROE) is considered less favorable because its value does not meet
the Minister of BUMN Ministerial Standards. The Return on Investment
(ROI) over these four years also has not met the BUMN Ministerial
Standards.

Keywords: Financial ratios, Liquidity, Profitability, Financial Performance
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1.1

BAB I
PENDAHULUAN

Latar Belakang Masalah

Secara umum, perusahaan memiliki tujuan untuk memperoleh
keuntungan atau laba secara optimal. Untuk mencapai tujuan tersebut
perusahaan harus memiliki kinerja perusahaan yang baik dan sehat. Dalam
upaya mengukur kinerja perusahaan yang baik, suatu perusahaan selain
membutuhkan manajemen keuangan yang baik juga diperlukan analisis rasio
keuangan untuk mengukur kinerja perusahaan guna mengetahui keberhasilan
suatu usaha (Iswandi dan Mulyati, 2020). Kinerja keuangan adalah suatu
analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh mana perusahaan telah
melaksanakan dengan mengunakan aturan-aturan pelaksanaan keuangan
secara baik dan benar (Fahmi, 2014).

Penilaian kinerja keuangan dilakukan melalui analisis laporan
keuangan, untuk itu diperlukan pengukuran kinerja perusahaan agar
perusahaan dapat mengetahui pemanfaatan sumber daya yang dimiliki serta
untuk mengetahui apakah perusahaan berkembang, bertahan, atau mengalami
kegagalan. Untuk menilai kinerja keuangan, analisis keuangan memerlukan
tolak ukur yaitu rasio atau indeks, yang menghubungkan dua data keuangan
yang satu dengan yang lainnya Agnes Sawir (2005: 111). Analisis dan
interprestasi dari berbagai jenis rasio dapat memberikan pandangan yang

lebih baik tentang kondisi keuangan perusahaan.



Laporan keuangan dapat dianalisa dengan alat perhitungan berupa
rasio-rasio keuangan. Salah satu metode analisis adalah dengan menggunakan
analisis rasio yaitu dengan menganalisa hubungan antara unsur-unsur dalam
laporan keuangan. Sehingga angka dari hasil analisis rasio laporan keuangan
dapat menunjukkan aktivitas perusahaan dalam keadaan menguntungkan atau
tidak. Terdapat beberapa jenis rasio keuangan antara lain: rasio likuiditas,
rasio profitabilitas, rasio solvabilitas, dan rasio aktivitas. Namun dalam
penelitian ini yang akan dibahas lebih mendalam hanya rasio likuiditas dan
profitabilitas karena fokus pada kedua rasio ini memungkinkan analisis yang
lebih mendalam terhadap keseimbangan antara kemampuan perusahaan
untuk bertahan dalam jangka pendek sekaligus menciptakan nilai bagi para
pemegang saham dalam jangka panjang.

Rasio likuiditas adalah salah satu rasio keuangan yang digunakan
dengan tujuan untuk mengukur kemampuan sebuah perusahaan dalam
membayar utang atau kewajiban pendeknya secara tepat waktu dan untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam membiayai aktivitas operasi
perusahaan. Rasio profitabilitas adalah rasio yang berfungsi untuk mengukur
pendapatan atau keberhasilan sebuah perusahaan untuk periode waktu
tertentu. Laba atau keuntungan mempengaruhi kemampuan perusahaan untuk
memperoleh pendanaan utang atau ekuitas. Hal tersebut juga mempengaruhi
posisi likuiditas perusahaan dan kemampuan perusahaan untuk bertumbuh.
Rasio ini digunakan karena mampu menunjukan kemampuan dari modal yang

diinvestasikan dari keseluruhan aktiva untuk menghasilkan keuntungan.



Analisis rasio keuangan digunakan suatu perusahaan menganalisis
kinerja keuangan untuk mengetahui perubahan dalam kondisi keuangan.
menjelaskan posisi keuangan perusahaan, serta membantu menggambarkan
perubahan pola sehingga dapat menunjukkan analisis peluang dan risiko bagi
perusahaan. Kondisi keuangan perusahaan masa lalu, masa kini, dan masa
mendatang dapat digambarkan melalui analisis rasio keuangan. Pada
perusahaan swasta hasil penilaian kinerja keuangan tidak memiliki aturan
baku dari peraturan pemerintah, sedangkan penilaian kesehatan pada Badan
Usaha Milik Negara (BUMN) menggunakan peraturan baku dari pemerintah
yaitu Keputusan Menteri BUMN Nomor KEP-100/MBI/2002 tanggal 4 Juni
2002 tentang Penilaian Tingkat Kesehatan Badan Usaha Milik Negara
(BUMN) yang masih berlaku hingga saat ini. Aspek yang dinilai meliputi
aspek keuangan, operasional, dan administrasi. Dalam penelitian ini penulis
hanya berfokus pada aspek keuangan perusahaan karena penulis
menggunakan sumber laporan keuangan perusahaan berupa laporan laba rugi
dan neraca perusahaan.

PT Pengembangan Pariwisata Indonesia (Persero) atau yang dikenal
juga dengan PT ITDC. Merupakan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) di
indonesia yang bergerak di bidang pariwisata. Perusahaan ini bertugas untuk
mengembangkan destinasi wisata di indonesia. Kondisi finansial dan
operasional perusahaan menunjukkan keberlangsungan dan pertumbuhan
perusahaan. Analisis laporan keuangan dapat membantu untuk mengevaluasi

kinerja keuangan perusahaan, serta memberikan informasi yang diperlukan



untuk membuat keputusan bisnis yang tepat. Namun, ada beberapa faktor
yang mempengaruhi kualitas analisis laporan keuangan seperti metodologi
analisis yang digunakan, keandalan laporan keuangan, dan keterbatasan
informasi yang tersedia. Oleh karena itu, analisis laporan keuangan harus
dilakukan dengan hati-hati dan komprehensif untuk memastikan hasil yang
akurat dan dapat diandalkan. Dengan menilai kinerja keuangan perusahaan
melalui analisis laporan keuangan, manajemen perusahaan dapat memahami
faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan, identifikasi
kekuatan dan kelemahan perusahaan, dan membuat rencana untuk mengatasi
masalah dan memperkuat posisi bisnis. Oleh karena itu, analisis laporan
keuangan merupakan bagian penting dari proses pengambilan keputusan
bisnis bagi PT ITDC. Sebagaimana telah dikatakan bahwa rasio keuangan
apabila digunakan bersama laporan keuangan lainnya akan membantu pihak
eksternal dalam menganalisis keadaan keuangan perusahaan, maka untuk
mendukung analisis yang berkaitan dengan rasio keuangan, berikut disajikan
data keuangan PT ITDC yaitu sebagai berikut:

Tabel 1. 1 Laporan Posisi Keuangan PT ITDC (Persero)
Periode 2020-2023

Tahun
Keterangan 2020 2021 2022 2023
(Rupiah) (Rupiah) (Rupiah) (Rupiah)
Aset Lancar 911.647.412.471 1.166.481.162.701  1.012.162.546.480 947.119.548.338
Aset Tidak Lancar 2.070.230.470.901 4.564.562.478.465  5.847.245.928.684  6.349.236.795.756
Total Aset 2.981.877.883.370 5.731.043.641.166  6.859.408.475.164  7.296.356.344.094
Liabilitas Jangka Pendek 224.383.713.363  2.197.864.875.249  2.545.451.725.501 1.984.796.850.393
Liabilitas Jangka Panjang 702.579.773.740  1.195.524.843.138  2.172.710.425.042  3.447.105.820.499
Ekuitas 2.054.914.396.267 3.393.389.718.387  2.141.246.324.621 1.864.453.673.201

Total Liabilitas dan Ekuitas

2.981.877.883.370

5.731.043.641.166

6.859.408.475.164

7.296.356.344.094

Sumber : Lampiran 1-3



Tabel 1.1 berisikan data laporan posisi keuangan PT ITDC dimulai dari
tahun 2020 hingga tahun 2023. Berdasarkan data tersebut menunjukan bahwa
total aset dan total kewajiban PT ITDC dari tahun 2020 hingga 2023 terus
mengalami peningkatan. Peningkatan paling signifikan terjadi pada tahun
2021 dimana asetnya bertambah sebesar Rp2.749.165.757.793 dan total
kewajiban bertambah sebesar Rp2.466.426.231.285. hal itu disebabkan
karena adanya proyek sirkuit di mandalika. Dari penjelasan tersebut peneliti
menampilkan laporan posisi keuangan dan laba rugi PT ITDC sebagaimana
dibutuhkan dalam menganalisis rasio keuangan perusahaan.

Berikut data mengenai jumlah penurunan laba perusahaaan:

Tabel 1. 2 Laporan Laba Rugi PT ITDC (Persero)
Periode 2020-2023

Tahun
Keterangan 2020 2021 2022 2023
(Rupiah) (Rupiah) (Rupiah) (Rupiah)
Pendapatan Usaha 241.675.465.159 322.782.948.252 657.487.651.938  885.213.811.783
Beban Usaha 217.863.587.524 476.714.906.843 677.150.044.581  966.479.576.411

Laba/Rugi Kotor

Pendapatan dan Beban diluar Usaha
Laba/Rugi Sebelum Pajak

PPh Badan

23.811.877.635
24.890.261.335
48.702.138.970
25.737.476.110

-153.931.958.591

-1.121.769.607

-155.053.728.197

24.370.460.465

-19.662.392.643

-160.021.149.120
-179.683.541.763

30.282.825.479

-81.265.764.627

-148.089.575.517
-229.355.340.144

49.062.132.167

Laba/Rugi Setelah Pajak Penghasilan

22.964.662.860 -179.424.188.662 -209.966.367.242 -278.417.472.312

Sumber : Lampiran 4-6

Tabel 1.2 berisikan data laporan laba rugi PT ITDC dimulai dari tahun
2020 hingga tahun 2023. Berdasarkan data tersebut menunjukan bahwa laba
perusahaan mengalami penurunan setiap tahunnya, penurunan paling
signifikan terjadi pada tahun 2021 sebesar Rp156.459.565.801 yang berasal
dari Rp22.964.622.861 laba pada tahun 2020. Hingga tahun 2022-2023

perusahaan masih menderita kerugian.



1.2

1.3

Pendapatan usaha dan beban usaha mengalami peningkatan setiap tahunnya.
Hal itu disebabkan karena adanya event di sirkuit mandalika dan juga
pengaruh pandemi covid-19.

Berdasarkan data dan penjelasan tersebut maka dilakukan penelitian
yang berjudul “Analisis Rasio Likuiditas dan Rasio Profitabilitas dalam

Menilai Kinerja Keuangan pada PT ITDC”

Rumusan Masalah

Berdasarkan penjelasan pada latar belakang, maka rumusan masalah
dapat disusun sebagai berkut :

1.2.1 Bagaimanakah kinerja keuangan perusahaan PT ITDC dilihat dari rasio
likuiditas pada tahun 2020-2023 jika diukur dengan standar rasio
BUMN Nomor KEP-100/MBU/2002 menggenai kesehatan BUMN?

1.2.2 Bagaimanakah kinerja keuangan perusahaan PT ITDC dilihat dari rasio
profitabilitas pada tahun 2020-2023 jika diukur dengan standar rasio

BUMN Nomor KEP-100/MBU/2002 mengenai kesehatan BUMN ?

Batasan Masalah

Adapun batasan masalah yang digunakan untuk membatasi ruang
lingkup penelitian ini adalah sebagai berikut :
1.3.1 Data laporan keuangan yang digunakan adalah laporan keuangan
perusahaan tahun 2020-2023.
1.3.2 Penelitian kinerja keuangan pada penelitian ini berdasar pada kinerja

keuangan perusahaan yang diukur dengan indikator analisis rasio



keuangan yang meliputi rasio likuiditas dan rasio profitabilitas. Rasio
likuiditas diukur menggunakan rasio lancar (current ratio) dan rasio kas
(cash ratio). Rasio profitabilitas diukur menggunakan Return On

Equity (ROE) dan Return on Invesment (ROI).

1.4 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang dikemukakan di atas, maka tujuan
dari penelitian ini yaitu :

1.4.1 Untuk menganalisis kinerja keuangan PT ITDC dilihat dari rasio
likuiditas jika diukur dengan standar rasio BUMN Nomor KEP-
100/MBU/2002 mengenai tingkat kesehatan BUMN.

1.4.2 Untuk menganalisis kinerja keuangan PT ITDC dilihat dari rasio
profitabilitas jika diukur dengan standar rasio BUMN Nomor KEP-

100/MBU/2002 mengenai tingkat kesehatan BUMN.

1.5 Manfaat Penelitian

1.5.1 Bagi mahasiswa
Dapat menambah pengetahuan dan wawasan penulis dalam
menerapkan beberapa teori yang diperoleh dalam perkuliahan maupun
di industri. Selain itu dapat memperluas wawasan berfikir mahasiswa

khususnya dalam bidang penelitian.



1.5.2 Bagi Politeknik Negeri Bali
Penelitian ini diharapkan dapat menambah refrensi perpustakaan
kampus Politeknik Negeri Bali sebagai bacaan bagi mahasiswa lain dan
dapat digunakan untuk penelitian lebih lanjut yang sejenis.
1.5.3 Bagi perusahaan
Penelitian ini diharapkan mampu menjadi pedoman atas
pengambilan keputusan yang bermanfaat bagi perusahaan di bidang
keuangan khususnya dalam analisis laporan keuangan sebagai bahan

dalam menilai kinerja keuangaan perusahaan.



BABV
PENUTUP

5.1 Simpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dijelaskan

pada bab IV, dapat disimpulkan sebagai berikut:

5.11

512

Kinerja keuangan ditinjau dari likuiditas dapat dikatakan kurang baik.
Hal ini dapat dilihat dari current ratio perusahaan belum mencapai
standar BUMN KEP-100/MBU/2002, hal ini dikarenakan peningkatan
aktiva lancar dan utang lancar tidak sebanding peningkatannya,
sehingga aktiva lancar yang dimiliki perusahaan belum mampu untuk
memenuhi utang lancar yang dimiliki perusahaan. Dan dilihat dari nilai
cash ratio perusahaan belum mencapai standar BUMN, hal ini terjadi
karena utang lancar perusahaan terlalu tinggi dari pada kas dan setara
kas yang tersedia di perusahaan.

Kinerja keuangan ditinjau dari profitabiliats dapat dikatakan tidak baik
Hal ini dapat dilihat dari nilai ROE perusahaan belum mencapai standar
BUMN KEP-100/MBU/2002. Hal ini disebabkan karena pendapatan
mengalami peningkatan begitu juga dengan beban, namun peningkatan
beban lebih besar dari pada pendapatan. Artinya laba perusahaan akan
mengalami penurunan dan pihak manejemen belum memanfaatkan laba
dengan baik. Dan dilihat dari nilai ROI pada perusahaan belum
mencapai standar BUMN. Hal ini disebabkan rendahnya laba yang di

peroleh perusahaan atas investasi sirkuit di mandalika.
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5.2 Saran

5.2.1 Ditinjau dari rasio likuiditas, untuk tahun yang akan datang hendaknya
perusahaan PT ITDC dapat mengurangi hutang lancar dan
memperbesar kas, karena kas dan setara kas yang dimiliki perusahaan
masih lebih kecil daripada hutang lancar. Untuk memperbesar kas
dapat dilakukan dengan bekerjasama dengan investor yang dapat
membantu memanfaatkan aset perusahaan secara lebih efektif.

5.2.2 Ditinjau dari rasio profitabilitas, untuk tahun yang akan datang
perusahaan PT ITDC harus mampu menekan biaya yang dikeluarkan
dari event di mandalika agar laba yang dihasilkan perusahaan lebih

besar.
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