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ABSTRAK

Laporan arus kas adalah laporan keuangan yang merinci sumber, penggunaan, serta
perubahan kas dan setara kas dalam suatu periode, mencakup aktivitas operasi,
investasi, dan pendanaan, sehingga memberikan gambaran tentang likuiditas,
solvabilitas, serta kemampuan perusahaan dalam menghasilkan dan mengelola kas.
Penelitian ini menggunakan data primer yang diperoleh dari jawaban responden
terhadap kuesioner yang digunakan dalam penelitian. Penelitian ini menggunakan
metode kualitatif deskriptif untuk menganalisis kinerja keuangan PT Hatten Bali
Tbk melalui laporan arus kas dengan melakukan wawancara, dokumentasi, serta
menguji keabsahan data melalui triangulasi sumber dan teknik, kemudian data
dianalisis dengan rasio arus kas operasional terhadap kewajiban lancar, total
hutang, pengeluaran modal, dan bunga untuk memberikan gambaran menyeluruh
mengenai perkembangan keuangan perusahaan dari waktu ke waktu. Hasil
Penelitian mengenai rasio arus kas PT Hatten Bali Tbk menunjukkan bahwa
perusahaan mengalami fluktuasi signifikan dalam kemampuan memenuhi
kewajiban keuangan, dengan penurunan drastis pada tahun 2021 di seluruh rasio
arus kas operasi (AKO, TH, PM, B), yang mengindikasikan masalah likuiditas dan
ketidakstabilan dalam membiayai kewajiban lancar, total utang, pengeluaran
modal, serta biaya bunga, meskipun ada perbaikan di tahun 2022, perusahaan masih
menghadapi tantangan signifikan.

Kata Kunci: Rasio Arus Kas, Laporan Keuangan, Likuiditas



ANALYSIS OF CASH FLOW STATEMENTS AS A BASIS FOR
MEASURING FINANCIAL PERFORMANCE IN
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Made Fandy Darma Satya
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ABSTRACT

A cash flow statement is a financial report that details the sources, uses, and
changes in cash and cash equivalents over a period, encompassing operating,
investing, and financing activities, thereby providing an overview of the company's
liquidity, solvency, and ability to generate and manage cash. This study utilizes
primary data obtained from respondents' answers to the questionnaires used in the
research. The study employs a descriptive qualitative method to analyze the
financial performance of PT Hatten Bali Tbk through the cash flow statement by
conducting interviews, documentation, and testing data validity through source and
technique triangulation. The data is then analyzed using cash flow ratios, including
operating cash flow to current liabilities, total debt, capital expenditures, and
interest, to provide a comprehensive view of the company's financial development
over time. The results of the analysis of PT Hatten Bali Thk's cash flow ratios
indicate that the company experienced significant fluctuations in its ability to meet
financial obligations, with a drastic decline in 2021 across all cash flow ratios
(AKO, TH, PM, B), indicating liquidity issues and instability in financing current
liabilities, total debt, capital expenditures, and interest expenses. Although there
were improvements in 2022, the company still faces significant challenges.

Keywords: Cash Flow Ratio, Financial Statements, Liquidity
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Hampir seluruh perusahaan di indonesia mengetahui perkembangan
bisnis yang terjadi unutk keberlangsungan usahanya serta kondisi keuangan
perusahaan tersebut . Hal ini dapat dilihat melalui laporan pertanggung
jawaban pimpinan perusahaan dalam bentuk laporan keuangan. Pengertian
yang sederhana dari laporan keuangan adalah laporan yang menunjukkan
kondisi keuangan perusahaan pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu.
Arus kas adalah suatu laporan keuangan yang berisikan pengaruh kas dari
kegiatan  operasi, kegiatan transaksi investasi dan kegiatan transaksi
pembiayaan atau pendanaan serta kenaikan atau penurunan bersih dalam kas
suatu perusahaan dalam satu periode. Pangestu (2020)

Laporan arus kas memuat informasi mengenai posisi kas yang
sebenarnya terjadi dalam kegiatan operasional perusahaan. Dengan
menggunakan rasio arus kas, perusahaan dapat menganalisis bagaimana
perkembangan kinerja keuangan perusahaan dari tahun ke tahun. Laporan Arus
Kas bermanfaat bagi pihak internal perusahaan misalnya pemilik perusahaan,
pihak manajemen, serta bermanfaat bagi pihak eksternal perusahaan baik itu
kreditur, investor, maupun pemerintah dan masyarakat. Bagi pihak internal
perusahaan, manajemen dapat mengetahui apakah keputusan yang telah

diambil berjalan sesuai dengan yang diharapkan dalam hal memperoleh
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serta menggunakan kas tersebut dalam suatu periode tertentu. Sedangkan
bagi pihak eksternal perusahaan dengan melihat laporan arus kas dapat
membantu dalam menilai berbagai aspek posisi keuangan perusahaan. Laporan
arus kas dapat memberi informasi tentang perubahan aktiva bersih
perusahaan, struktur keuangan dan kemampuan untuk mempengaruhi
jumlah serta waktu arus kas dalam menghadapi keadaan dan peluang.
Selain itu Arus kas juga dapat memberikan informasi tentang kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan kas dan setara kas. Laporan arus kas
juga menjadi alat pertanggungjawaban arus kas masuk dan arus kas keluar
selama periode pelaporan.

Laporan arus kas dapat membantu pengguna laporan keuangan untuk
menilai alasan dari pendanaan antara laba bersih dengan penerimaan atau
pengeluaran kas yang terkait. Selain itu, informasi yang terdapat pada laporan
arus kas lebih mencerminkan posisi kas yang sebenarnya yang ada dalam
perusahaan. Oleh karena itu, untuk menganalisis kinerja dari suatu perusahaan
sangatlah tepat bila menggunakan informasi yang disajikan di dalam laporan
arus kas.

Laporan arus kas perusahaan dapat digunakan sebagai suatu alat
analisis keuangan yang sangat penting untuk mengetahui seberapa besar biaya
yang dibutuhkan untuk membiayai kegiatan operasional perusahaan yang
seefesien mungkin serta dapat mengontrol kesulitan keuangannya. Laporan
arus kas merupakan alat yang digunakan untuk mengetahui seberapa besar

kas yang telah digunakan untuk membiayai operasional perusahaan, apakah
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pengalokasian aliran kas masuk dan aliran kas keluar tepat dan efesien.
Jika kas perusahaan terlalu kecil akan mengakibatkan kekurangan dana yang
dapat menyebabkan terganggunya aktivitas operasional perusahaan serta
tidak likuidnya perusahaan untuk memenuhi kewajibannya. Namun jika kas
yang ada di perusahaan terlalu besar akan menyebabkan kelebihan dana akan
menghambat kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan.

PT. Hatten Bali Tbk merupakan salah satu perusahaan yang
memproduksi wine bergerak di bidang perindustrian yang melakukan
pengolahan bahan baku buah anggur menjadi minuman beralkohol wine. PT.
Hatten Bali Tbk sebagai perusahaan terbuka yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dituntut untuk bersifat profesional dalam menjalankan usaha,
sebab perusahaan ini dibentuk untuk terus berjalan. Setiap perusahaan dalam
menjalankan usahanya selalu membutuhkan kas, kas diperlukan untuk
membiayai operasional sehari-hari maupun untuk mengadakan investasi baru.
Sebagai perusahaan yang cukup besar PT. Hatten Bali Tbk memerlukan
laporan arus kas untuk mengetahui bagaimana aktivitas keuangan di
perusahaan. Mengingat kas adalah suatu unsur modal kerja yang sangat
likuid / lancar maka perlu dibuat cash flow dengan cermat agar perusahaan
dalam menjalankan kegiatan usahanya ada keseimbangan antara penerimaan
kas dan pengeluaran kas. Apabila terjadi defisit kas, maka kegiatan
perusahaan akan terganggu, karena perusahaan tidak dapat memenuhi
kewajiban yang jatuh tempo. Melihat kondisi ini bahwa laporan arus kas sangat

membantu kedepannya agar perusahaan terhindar dari kondisi surplus dimana
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ketersediaan kas yang ada pada perusahaan tidak cukup aktif untuk mengalami
perputaran. Berikut merupakan gambaran data keuangan perusahaan periode
2019-2023 yang digunakan dalam menganalisis laporan arus kas.

Tabel 1. 1 Laporan Arus Kas PT Hatten Bali Tbk

Aktivitas

Tahun  Aktivitas Oprasi Aktivitas Investasi
Pendanaan

2020  (1,249,385,164.00) (524,616,252.00) 5,122,428,647.00
2021 (14,833,615,897.00) (14,987,697.00) 1,738,624,736.00

2022 38,987,146,950.00 (29,791,265,260.00) (8,413,227,907.00)
Sumber : Data diolah, 2024

Dilihat dari Tabel 1.1 pada tahun 2019 angka aktivitas oprasi sangat
besar sejumlah Rp. 26,525,539,381.00, pada tahun 2020 aktivitas oprasi sangat
kecil (1,249,385,164.00) ini dikarenakan hambatan penyakit Covid-19 yang
mempengaruhi perdagangan internasional. Tahun 2021 juga masih belum
stabil dikarenakan perdagangan masih terhambat dikarenakan adanya penyakit
Covid-19 tersebut dengan melebihi budget yang ditentukan yaitu Rp.
(14,833,615,897.00). Tahun 2022 sudah kembali normal yakni di angka Rp.
38,987,146,950.00. Pada Awal tahun 2023 kembali melebihi Budget yakni RP.
(14,044,367,605.00)

Laporan arus kas merinci sumber penerimaan maupun pengeluaran kas
berdasarkan aktivitas operasi, investasi, dan pendanaan. Informasi apapun yang
ingin kita ketahui mengenai kinerja keuangan perusahaan selama periode
tertentu tersaji secara ringkas lewat laporan arus kas. Laporan arus kas juga

dapat digunakan untuk menganalisis apakah rencana perusahaan dalam
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investasi maupun pendanaan telah berjalan sebagaimana mestinya. Setiyawan
(2021)

Salah satu cara untuk mengukur tingkat likuditas dan solvabilitas
perusahaan adalah dengan menggunakan laporan arus kas. Laporan arus kas
bermanfaat secara internal bagi pihak manajemen perusahaan dan secara
eksternal bagi pihak investor, pemerintah dan masyarakat. Salah satu analisis
kinerja keuangan dengan menggunakan laporan arus kas adalah rasio
laporan arus kas. Analisis laporan arus kas, komponen neraca dan laporan
laba rugi sebagai alat analisis rasio.

Berdasarkan latar belakang masalah di atas yang melihat betapa
pentingnya laporan arus kas sebagai alat ukur kinerja keuangan, peneliti
tertarik untuk membahas tentang arus kas pada PT Hatten Bali Thk karena
melihat pada laporan keuangan khususnya dibagian laporan arus kas
mengalami fluktuasi, maka dari itu judul yang digunakan peneliti untuk
meneliti Arus Kas pada PT Hatten Bali Tbk adalah “Analisis Laporan Arus Kas
Sebagai Dasar Kinerja Keuangan Pada PT Hatten Bali Thk Tahun 2020 —
2022”

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan sebelumnya,
maka yang menjadi rumusan masalah dalam penulisan ini adalah
Bagaimanakah Kkinerja keuangan PT Hatten Bali Thk apabila diukur
berdasarkan Rasio Arus Kas?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
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. Tujuan Penelitian
Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah untuk
mengetahui kinerja keuangan PT Hatten Bali Thk dari tahun 2020
sampai dengan 2022 apabila diukur dengan rasio arus kas.
Manfaat Penelitian
a. Manfaat teoretis
Penelitian ini memberikan sumbangan bagi perkembangan
ilmu pengetahuan dan memperkaya khasanah penelitian Kinerja
Keuangan Arus Kas Pada Perusahaan PT Hatten Bali Tbk, sehingga
dapat digunakan sebagai bahan rujukan bagi peneliti selanjutnya
pada kajian yang sama tetapi pada ruang lingkup yang lebh luas dan
mendalam.
b. Manfaat Praktis
1) Bagi mahasiswa :

Selain menjadi salah satu syarat untuk menyelesaikan
pendidikan program studi Sarjana Terapan Akuntansi
Manajerial di Politeknik Negeri Bali, skripsi ini diharapkan
dapat meningkatkan dan mengembangkan kemampuan,
pengetahuan serta keterampilan di bidang akuntansi khususnya
akuntansi keuangan dalam menilai kinerja keuangan melalui
analisis laporan arus kas sebagai bentuk praktik nyata dari teori
yang diperoleh diperkuliahan

2) Bagi Politeknik Negeri Bali :



3)

20

Penelitian ini dapat dipergunakan sebagai informasi dan
masukan dalam upaya menambah jumlah bahan pustaka serta
dapat digunakan sebagai bahan pembanding dan tolak ukur bagi
pembaca di Politeknik Negeri Bali sehubungan dengan penilaian
kinerja keuangan perusahaan dengan menggunakan rasio
laporan arus kas
Bagi masyarakat :

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna dalam
menyajikan informasi bagi masyarakat atau investor dalam
upaya menilai kinerja keuangan perusahaan dengan

menggunakan rasio laporan arus kas



BAB V
SIMPULAN DAN SARAN

A. Simpulan

Analisis rasio arus kas PT. Hatten Bali Thk menunjukkan fluktuasi
yang signifikan dalam kemampuan perusahaan mengelola likuiditas dan
memenuhi kewajiban keuangannya dari tahun ke tahun. Rasio Arus Kas
Operasi (AKO) yang tinggi pada tahun 2020 menunjukkan kondisi
keuangan yang sehat, tetapi penurunan drastis pada tahun 2021 menandakan
masalah likuiditas yang serius. Meskipun ada perbaikan pada tahun 2022,
rasio ini masih belum kembali ke kondisi yang sepenuhnya stabil. Demikian
pula, rasio Arus Kas Operasi Terhadap Total Hutang (TH) dan rasio Arus
Kas Operasi Terhadap Bunga (B) menunjukkan kemampuan perusahaan
yang menurun drastis dalam membayar utang dan biaya bunga, dengan
perbaikan yang belum cukup signifikan pada tahun 2022. (sudah bagus apa
belum)

Rasio Arus Kas Operasi Terhadap Pengeluaran Modal (PM) juga
mencerminkan tantangan dalam mendanai pengeluaran modal dari arus kas
operasi, yang dapat memengaruhi investasi dan pengelolaan aset
perusahaan. Konsistensi rasio negatif pada PM menunjukkan adanya
kebutuhan mendesak untuk perbaikan dalam pengelolaan investasi dan
penggunaan aset.

Berdasarkan hasil penelitian data dan pembahasan pada bab

sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut. Penelitian ini
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menilai kinerja keuangan PT. Hatten Bali Thk dengan menggunakan
analisis rasio arus kas dari laporan keuangan periode 2020-2022. Hasil
analisis menunjukkan fluktuasi yang signifikan dalam rasio arus kas operasi
terhadap kewajiban lancar, total hutang, pengeluaran modal, dan bunga.
Tahun 2021 menjadi periode dengan kinerja keuangan terburuk, ditandai
dengan arus kas operasi negatif dan ketidakmampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban jangka pendek maupun total hutang. Meskipun

terdapat perbaikan pada tahun 2022

. Implikasi

Hasil penelitian ini memberikan implikasi penting bagi perusahaan,
pemegang saham, dan pihak terkait lainnya dalam memahami kinerja
keuangan PT. Hatten Bali Tbk dan kebutuhan untuk memperbaiki
manajemen arus kas operasional. Fluktuasi dalam rasio keuangan
menunjukkan bahwa perusahaan perlu memperkuat pengelolaan likuiditas
dan strategi investasi agar lebih tahan terhadap ketidakpastian ekonomi dan

operasional.

. Saran

Secara keseluruhan, temuan ini menunjukkan bahwa PT. Hatten Bali
Tbk perlu meningkatkan manajemen arus kas operasionalnya untuk
mencapai stabilitas keuangan yang lebih baik. Langkah-langkah strategis
yang lebih baik diperlukan untuk mengelola arus kas, kewajiban, dan

pengeluaran modal agar perusahaan dapat mengurangi risiko likuiditas serta
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meningkatkan kemampuan dalam pembayaran utang. Dengan fokus pada
perbaikan manajemen keuangan, perusahaan dapat mencapai stabilitas yang

lebih tinggi dan meminimalisir risiko keuangan di masa mendatang.
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