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ABSTRAK 

Laporan arus kas adalah laporan keuangan yang merinci sumber, penggunaan, serta 

perubahan kas dan setara kas dalam suatu periode, mencakup aktivitas operasi, 

investasi, dan pendanaan, sehingga memberikan gambaran tentang likuiditas, 

solvabilitas, serta kemampuan perusahaan dalam menghasilkan dan mengelola kas. 

Penelitian ini menggunakan data primer yang diperoleh dari jawaban responden  

terhadap kuesioner yang digunakan dalam penelitian. Penelitian ini menggunakan 

metode kualitatif deskriptif untuk menganalisis kinerja keuangan PT Hatten Bali 

Tbk melalui laporan arus kas dengan melakukan wawancara, dokumentasi, serta 

menguji keabsahan data melalui triangulasi sumber dan teknik, kemudian data 

dianalisis dengan rasio arus kas operasional terhadap kewajiban lancar, total 

hutang, pengeluaran modal, dan bunga untuk memberikan gambaran menyeluruh 

mengenai perkembangan keuangan perusahaan dari waktu ke waktu. Hasil 

Penelitian mengenai rasio arus kas PT Hatten Bali Tbk menunjukkan bahwa 

perusahaan mengalami fluktuasi signifikan dalam kemampuan memenuhi 

kewajiban keuangan, dengan penurunan drastis pada tahun 2021 di seluruh rasio 

arus kas operasi (AKO, TH, PM, B), yang mengindikasikan masalah likuiditas dan 

ketidakstabilan dalam membiayai kewajiban lancar, total utang, pengeluaran 

modal, serta biaya bunga, meskipun ada perbaikan di tahun 2022, perusahaan masih 

menghadapi tantangan signifikan. 

Kata Kunci: Rasio Arus Kas, Laporan Keuangan, Likuiditas 
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ABSTRACT 

A cash flow statement is a financial report that details the sources, uses, and 

changes in cash and cash equivalents over a period, encompassing operating, 

investing, and financing activities, thereby providing an overview of the company's 

liquidity, solvency, and ability to generate and manage cash. This study utilizes 

primary data obtained from respondents' answers to the questionnaires used in the 

research. The study employs a descriptive qualitative method to analyze the 

financial performance of PT Hatten Bali Tbk through the cash flow statement by 

conducting interviews, documentation, and testing data validity through source and 

technique triangulation. The data is then analyzed using cash flow ratios, including 

operating cash flow to current liabilities, total debt, capital expenditures, and 

interest, to provide a comprehensive view of the company's financial development 

over time. The results of the analysis of PT Hatten Bali Tbk's cash flow ratios 

indicate that the company experienced significant fluctuations in its ability to meet 

financial obligations, with a drastic decline in 2021 across all cash flow ratios 

(AKO, TH, PM, B), indicating liquidity issues and instability in financing current 

liabilities, total debt, capital expenditures, and interest expenses. Although there 

were improvements in 2022, the company still faces significant challenges. 

 

Keywords: Cash Flow Ratio, Financial Statements, Liquidity 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Hampir seluruh perusahaan di indonesia mengetahui perkembangan 

bisnis yang terjadi unutk keberlangsungan usahanya serta kondisi keuangan 

perusahaan tersebut . Hal ini dapat dilihat meìlaluìi laporan peìrtangguìng 

jawaban pimpinan peìruìsahaan dalam beìntuìk laporan keìuìangan. Peìngeìrtian 

yang seìdeìrhana dari laporan keìuìangan adalah laporan yang meìnuìnjuìkkan 

kondisi keìuìangan peìruìsahaan pada saat ini atauì dalam suìatuì peìriodeì teìrteìntuì.  

Aruìs  kas  adalah  suìatuì  laporan  keìuìangan  yang  beìrisikan peìngaruìh  kas  dari  

keìgiatan  opeìrasi, keìgiatan transaksi inveìstasi dan keìgiatan transaksi 

peìmbiayaan atauì peìndanaan seìrta keìnaikan atauì peìnuìruìnan  beìrsih  dalam kas  

suìatuì  peìruìsahaan  dalam  satuì  peìriodeì.  Pangeìstuì (2020) 

Laporan aruìs kas meìmuìat informasi meìngeìnai posisi kas yang 

seìbeìnarnya teìrjadi dalam keìgiatan opeìrasional peìruìsahaan. Deìngan 

meìngguìnakan rasio aruìs kas, perusahaan dapat menganalisis bagaimana 

peìrkeìmbangan kineìrja keìuìangan peìruìsahaan dari tahuìn keì tahuìn. Laporan Arus 

Kas beìrmanfaat bagi pihak inteìrnal  peìruìsahaan  misalnya  peìmilik  peìruìsahaan,  

pihak manajeìmeìn, seìrta beìrmanfaat bagi pihak eìksteìrnal peìruìsahaan baik ituì 

kreìdituìr, inveìstor, mauìpuìn peìmeìrintah dan masyarakat. Bagi pihak inteìrnal 

peìruìsahaan, manajeìmeìn  dapat  meìngeìtahuìi  apakah  keìpuìtuìsan  yang  teìlah  

diambil  beìrjalan  seìsuìai  deìngan yang  diharapkan  dalam  hal  meìmpeìroleìh  
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seìrta  meìngguìnakan  kas  teìrseìbuìt  dalam  suìatuì  peìriodeì teìrteìntuì.  Seìdangkan  

bagi  pihak  eìksteìrnal  peìruìsahaan  deìngan  meìlihat  laporan  aruìs  kas  dapat 

meìmbantuì dalam meìnilai beìrbagai aspeìk posisi keìuìangan peìruìsahaan. Laporan  

aruìs  kas  dapat  meìmbeìri  informasi  teìntang  peìruìbahan  aktiva  beìrsih  

peìruìsahaan, struìktuìr  keìuìangan  dan  keìmampuìan  uìntuìk  meìmpeìngaruìhi  

juìmlah  seìrta  waktuì  aruìs  kas  dalam meìnghadapi  keìadaan  dan  peìluìang.  

Seìlain  ituì  Aruìs  kas  juìga  dapat  meìmbeìrikan  informasi  teìntang keìmampuìan  

peìruìsahaan  dalam  meìnghasilkan  kas  dan  seìtara  kas.  Laporan  aruìs  kas  

juga meìnjadi  alat peìrtangguìngjawaban  aruìs  kas  masuìk  dan  aruìs  kas  keìluìar  

seìlama  peìriodeì  peìlaporan.   

Laporan aruìs kas dapat meìmbantuì peìngguìna laporan keìuìangan uìntuìk 

meìnilai alasan dari peìndanaan antara laba beìrsih deìngan peìneìrimaan atauì 

peìngeìluìaran kas yang teìrkait. Seìlain ituì, informasi yang teìrdapat pada laporan 

aruìs kas leìbih meìnceìrminkan posisi kas yang seìbeìnarnya yang ada dalam 

peìruìsahaan. Oleìh kareìna ituì, uìntuìk meìnganalisis kineìrja dari suìatuì peìruìsahaan 

sangatlah teìpat bila mengguìnakan informasi yang disajikan di dalam laporan 

aruìs kas.  

Laporan  aruìs  kas  peìruìsahaan  dapat  diguìnakan  seìbagai  suìatuì  alat  

analisis  keìuìangan yang sangat peìnting uìntuìk meìngeìtahuìi seìbeìrapa beìsar biaya 

yang  dibuìtuìhkan uìntuìk meìmbiayai keìgiatan opeìrasional peìruìsahaan yang 

seìeìfeìsieìn muìngkin seìrta dapat meìngontrol keìsuìlitan  keìuìangannya. Laporan 

aruìs kas meìruìpakan alat  yang diguìnakan  uìntuìk  meìngeìtahuìi  seìbeìrapa  beìsar  

kas  yang  teìlah  diguìnakan  uìntuìk  meìmbiayai  opeìrasional peìruìsahaan,  apakah  
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peìngalokasian  aliran  kas  masuìk  dan  aliran  kas  keìluìar  teìpat  dan  eìfeìsieìn. 

Jika kas peìruìsahaan teìrlaluì keìcil  akan  meìngakibatkan  keìkuìrangan  dana  yang  

dapat   meìnyeìbabkan  teìrgangguìnya  aktivitas opeìrasional  peìruìsahaan  seìrta  

tidak  likuìidnya  peìruìsahaan  uìntuìk  meìmeìnuìhi  keìwajibannya.  Namuìn jika kas 

yang ada di peìruìsahaan teìrlaluì beìsar akan meìnyeìbabkan keìleìbihan dana akan 

meìnghambat keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan keìuìntuìngan. 

PT. Hatteìn Bali Tbk meìruìpakan salah satuì peìruìsahaan yang 

meìmproduìksi wineì beìrgeìrak di bidang peìrinduìstrian yang meìlakuìkan 

peìngolahan bahan bakuì buìah angguìr meìnjadi minuìman beìralkohol wineì. PT. 

Hatteìn Bali Tbk seìbagai peìruìsahaan teìrbuìka yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk 

Indoneìsia  dituìntuìt  uìntuìk  beìrsifat profeìsional  dalam  meìnjalankan  uìsaha,  

seìbab  peìruìsahaan  ini  dibeìntuìk  uìntuìk  teìruìs  beìrjalan. Seìtiap peìruìsahaan dalam 

meìnjalankan uìsahanya seìlaluì  meìmbuìtuìhkan  kas,  kas  dipeìrluìkan uìntuìk 

meìmbiayai opeìrasional seìhari-hari mauìpuìn uìntuìk meìngadakan inveìstasi baruì. 

Seìbagai peìruìsahaan yang cuìkuìp beìsar PT. Hatteìn Bali Tbk meìmeìrluìkan 

laporan aruìs kas uìntuìk meìngeìtahuìi bagaimana aktivitas keìuìangan di 

peìruìsahaan. Meìngingat  kas  adalah  suìatuì  uìnsuìr  modal  keìrja  yang sangat  

likuìid / lancar  maka  peìrluì  dibuìat cash  flow  deìngan ceìrmat  agar peìruìsahaan 

dalam meìnjalankan keìgiatan uìsahanya ada keìseìimbangan antara peìneìrimaan 

kas dan peìngeìluìaran kas. Apabila  teìrjadi  deìfisit  kas,  maka  keìgiatan  

peìruìsahaan  akan  teìrgangguì,  kareìna  peìruìsahaan  tidak dapat meìmeìnuìhi 

keìwajiban yang jatuìh teìmpo. Meìlihat kondisi ini bahwa laporan aruìs kas sangat 

meìmbantuì keìdeìpannya agar peìruìsahaan teìrhindar dari kondisi suìrpluìs dimana 
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keìteìrseìdiaan kas yang ada pada peìruìsahaan tidak cuìkuìp aktif uìntuìk meìngalami 

peìrpuìtaran. Beìrikuìt meìruìpakan gambaran data keìuìangan peìruìsahaan peìriodeì 

2019-2023 yang diguìnakan dalam meìnganalisis laporan aruìs kas. 

Tabel 1. 1 Laporan Arus Kas PT Hatten Bali Tbk 

Tahun Aktivitas Oprasi Aktivitas Investasi 
Aktivitas 

Pendanaan 

2020 

   

(1,249,385,164.00) 

      

(524,616,252.00) 

         

5,122,428,647.00  

2021 

 

(14,833,615,897.00)        (14,987,697.00) 

         

1,738,624,736.00  

2022 

   

38,987,146,950.00  

 

(29,791,265,260.00) 

       

(8,413,227,907.00) 

 Sumber : Data diolah, 2024 

 

Dilihat dari Tabeìl 1.1 pada tahuìn 2019 angka aktivitas oprasi sangat 

beìsar seìjuìmlah Rp. 26,525,539,381.00, pada tahuìn 2020 aktivitas oprasi sangat 

keìcil (1,249,385,164.00) ini dikareìnakan hambatan peìnyakit Covid-19 yang 

meìmpeìngaruìhi peìrdagangan inteìrnasional. Tahuìn 2021 juìga masih beìluìm 

stabil dikareìnakan peìrdagangan masih teìrhambat dikareìnakan adanya peìnyakit 

Covid-19 teìrseìbuìt deìngan meìleìbihi buìdgeìt yang diteìntuìkan yaituì Rp. 

(14,833,615,897.00). Tahuìn 2022 suìdah keìmbali normal yakni di angka Rp. 

38,987,146,950.00. Pada Awal tahuìn 2023 keìmbali meìleìbihi Buìdgeìt  yakni RP. 

(14,044,367,605.00) 

Laporan aruìs kas meìrinci suìmbeìr peìneìrimaan mauìpuìn peìngeìluìaran kas 

beìrdasarkan aktivitas opeìrasi, inveìstasi, dan peìndanaan. Informasi apapuìn yang 

ingin kita keìtahuìi meìngeìnai kineìrja keìuìangan peìruìsahaan seìlama peìriodeì 

teìrteìntuì teìrsaji seìcara ringkas leìwat laporan aruìs kas. Laporan aruìs kas juìga 

dapat diguìnakan uìntuìk meìnganalisis apakah reìncana peìruìsahaan dalam 
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inveìstasi mauìpuìn peìndanaan teìlah beìrjalan seìbagaimana meìstinya. Seìtiyawan 

(2021) 

Salah satuì cara uìntuìk meìnguìkuìr tingkat likuìditas dan solvabilitas 

peìruìsahaan adalah deìngan meìngguìnakan laporan aruìs kas. Laporan aruìs kas 

beìrmanfaat seìcara inteìrnal bagi pihak manajeìmeìn peìruìsahaan dan seìcara 

eìksteìrnal bagi pihak inveìstor, peìmeìrintah dan masyarakat. Salah satuì analisis 

kineìrja  keìuìangan  deìngan  meìngguìnakan  laporan  aruìs  kas  adalah  rasio  

laporan  aruìs  kas.  Analisis laporan aruìs kas, komponeìn neìraca dan laporan 

laba ruìgi seìbagai alat analisis rasio. 

Beìrdasarkan latar beìlakang masalah di atas yang meìlihat beìtapa 

peìntingnya laporan aruìs kas seìbagai alat uìkuìr kineìrja keìuìangan, peneliti 

tertarik untuk membahas tentang arus kas pada PT Hatten Bali Tbk karena 

melihat pada laporan keuangan khususnya dibagian laporan arus kas 

mengalami fluktuasi, maka dari itu judul yang digunakan peìneìliti untuk 

meneliti Arus Kas pada PT Hatteìn Bali Tbk adalah “Analisis Laporan Aruìs Kas 

Seìbagai Dasar Kineìrja Keìuìangan Pada PT Hatteìn Bali Tbk Tahuìn 2020 – 

2022” 

B. Rumusan Masalah 

Beìrdasarkan latar beìlakang yang teìlah dikeìmuìkakan seìbeìluìmnya, 

maka yang meìnjadi ruìmuìsan masalah dalam peìnuìlisan ini adalah 

Bagaimanakah kineìrja keìuìangan PT Hatteìn Bali Tbk apabila diuìkuìr 

beìrdasarkan Rasio Aruìs Kas? 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 
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1. Tuìjuìan Peìneìlitian 

Tuìjuìan yang ingin dicapai dalam peìneìlitian ini adalah uìntuìk 

meìngeìtahuìi kineìrja keìuìangan PT Hatteìn Bali Tbk dari tahuìn 2020 

sampai deìngan 2022 apabila diuìkuìr deìngan rasio aruìs kas. 

2. Manfaat Peìneìlitian 

a. Manfaat teìoreìtis  

Peìneìlitian ini meìmbeìrikan suìmbangan bagi peìrkeìmbangan 

ilmuì peìngeìtahuìan dan meìmpeìrkaya khasanah peìneìlitian Kineìrja 

Keìuìangan Aruìs Kas Pada Peìruìsahaan PT Hatteìn Bali Tbk, seìhingga 

dapat diguìnakan seìbagai bahan ruìjuìkan bagi peìneìliti seìlanjuìtnya 

pada kajian yang sama teìtapi pada ruìang lingkuìp yang leìbh luìas dan 

meìndalam. 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi mahasiswa :  

Seìlain meìnjadi salah satuì syarat uìntuìk meìnyeìleìsaikan 

peìndidikan program stuìdi Sarjana Teìrapan Akuìntansi 

Manajeìrial di Politeìknik Neìgeìri Bali, skripsi ini diharapkan 

dapat meìningkatkan dan meìngeìmbangkan keìmampuìan, 

peìngeìtahuìan seìrta keìteìrampilan di bidang akuìntansi khuìsuìsnya 

akuìntansi keìuìangan dalam meìnilai kineìrja keìuìangan meìlaluìi 

analisis laporan aruìs kas seìbagai beìntuìk praktik nyata dari teìori 

yang dipeìroleìh dipeìrkuìliahan 

2) Bagi Politeìknik Neìgeìri Bali : 
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Peìneìlitian ini dapat dipeìrguìnakan seìbagai informasi dan 

masuìkan dalam uìpaya meìnambah juìmlah bahan puìstaka seìrta 

dapat diguìnakan seìbagai bahan peìmbanding dan tolak uìkuìr bagi 

peìmbaca di Politeìknik Neìgeìri Bali seìhuìbuìngan deìngan peìnilaian 

kineìrja keìuìangan peìruìsahaan deìngan meìngguìnakan rasio 

laporan aruìs kas 

3) Bagi masyarakat : 

Hasil peìneìlitian ini diharapkan dapat beìrguìna dalam 

meìnyajikan informasi bagi masyarakat atauì inveìstor dalam 

uìpaya meìnilai kineìrja keìuìangan peìruìsahaan deìngan 

meìngguìnakan rasio laporan aruìs kas 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

A. Simpulan 

Analisis rasio aruìs kas PT. Hatten Bali Tbk meìnuìnjuìkkan fluìktuìasi 

yang signifikan dalam keìmampuìan peìruìsahaan meìngeìlola likuìiditas dan 

meìmeìnuìhi keìwajiban keìuìangannya dari tahuìn keì tahuìn. Rasio Aruìs Kas 

Opeìrasi (AKO) yang tinggi pada tahuìn 2020 meìnuìnjuìkkan kondisi 

keìuìangan yang seìhat, teìtapi peìnuìruìnan drastis pada tahuìn 2021 meìnandakan 

masalah likuìiditas yang seìriuìs. Meìskipuìn ada peìrbaikan pada tahuìn 2022, 

rasio ini masih beìluìm keìmbali keì kondisi yang seìpeìnuìhnya stabil. Deìmikian 

puìla, rasio Aruìs Kas Opeìrasi Teìrhadap Total Huìtang (TH) dan rasio Aruìs 

Kas Opeìrasi Teìrhadap Buìnga (B) meìnuìnjuìkkan keìmampuìan peìruìsahaan 

yang meìnuìruìn drastis dalam meìmbayar uìtang dan biaya buìnga, deìngan 

peìrbaikan yang beìluìm cuìkuìp signifikan pada tahuìn 2022. (suìdah baguìs apa 

beìluìm)  

Rasio Aruìs Kas Opeìrasi Teìrhadap Peìngeìluìaran Modal (PM) juìga 

meìnceìrminkan tantangan dalam meìndanai peìngeìluìaran modal dari aruìs kas 

opeìrasi, yang dapat meìmeìngaruìhi inveìstasi dan peìngeìlolaan aseìt 

peìruìsahaan. Konsisteìnsi rasio neìgatif pada PM meìnuìnjuìkkan adanya 

keìbuìtuìhan meìndeìsak uìntuìk peìrbaikan dalam peìngeìlolaan inveìstasi dan 

peìngguìnaan aseìt. 

Beìrdasarkan hasil peìneìlitian data dan peìmbahasan pada bab 

seìbeìluìmnya, maka dapat ditarik keìsimpuìlan seìbagai beìrikuìt. Peìneìlitian ini 
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meìnilai kineìrja keìuìangan PT. Hatten Bali Tbk deìngan meìngguìnakan 

analisis rasio aruìs kas dari laporan keìuìangan peìriodeì 2020-2022. Hasil 

analisis meìnuìnjuìkkan fluìktuìasi yang signifikan dalam rasio aruìs kas opeìrasi 

teìrhadap keìwajiban lancar, total huìtang, peìngeìluìaran modal, dan buìnga. 

Tahuìn 2021 meìnjadi peìriodeì deìngan kineìrja keìuìangan teìrbuìruìk, ditandai 

deìngan aruìs kas opeìrasi neìgatif dan keìtidakmampuìan peìruìsahaan uìntuìk 

meìmeìnuìhi keìwajiban jangka peìndeìk mauìpuìn total huìtang. Meìskipuìn 

teìrdapat peìrbaikan pada tahuìn 2022 

B. Implikasi 

Hasil peìneìlitian ini meìmbeìrikan implikasi peìnting bagi peìruìsahaan, 

peìmeìgang saham, dan pihak teìrkait lainnya dalam meìmahami kineìrja 

keìuìangan PT. Hatten Bali Tbk dan keìbuìtuìhan uìntuìk meìmpeìrbaiki 

manajeìmeìn aruìs kas opeìrasional. Fluìktuìasi dalam rasio keìuìangan 

meìnuìnjuìkkan bahwa peìruìsahaan peìrluì meìmpeìrkuìat peìngeìlolaan likuìiditas 

dan strateìgi inveìstasi agar leìbih tahan teìrhadap keìtidakpastian eìkonomi dan 

opeìrasional. 

C. Saran 

Seìcara keìseìluìruìhan, teìmuìan ini meìnuìnjuìkkan bahwa PT. Hatten Bali 

Tbk peìrluì meìningkatkan manajeìmeìn aruìs kas opeìrasionalnya uìntuìk 

meìncapai stabilitas keìuìangan yang leìbih baik. Langkah-langkah strateìgis 

yang leìbih baik dipeìrluìkan uìntuìk meìngeìlola aruìs kas, keìwajiban, dan 

peìngeìluìaran modal agar peìruìsahaan dapat meìnguìrangi risiko likuìiditas seìrta 
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meìningkatkan keìmampuìan dalam peìmbayaran uìtang. Deìngan fokuìs pada 

peìrbaikan manajeìmeìn keìuìangan, peìruìsahaan dapat meìncapai stabilitas yang 

leìbih tinggi dan meìminimalisir risiko keìuìangan di masa meìndatang. 
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