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ABSTRAK

Penelitian bermaksud melihat bagaimana pengaruh Laba Akuntansi dan Arus Kas
Operasi pada Return Saham pada Perusahaan Perbankan sudah didaftarkan pada
BEI. Penelitian berjenis kuantitif asosiatif dengan populasi perusahaan Perbankan
yang sudah didaftarkan pada BEI yang berjumlah 47 perusahaan dengan periode
penelitian 4 tahun, yakni pada tahun 2020 hingga tahun 2023. Sesudah dilaksanakan
pengambilan sampel memakai purposive sampling, sampel yang diambil selaras
atas kriteria ialah 27 perusahaan dengan jumlah observasi sebanyak 108. Variabel
Independen yaitu Laba Akuntansi serta Arus Kas Operasi yang diuji pengaruhnya
terhadap variabel dependen Return Saham. Analisis data dilaksanakan dengan
regresi linier berganda memakai aplikasi IBM SPSS 26. Hasil penelitian
memperlihatkan variabel laba akuntansi memberikan pengaruh positif signifikan
terhadap Return Saham, sedangkan Arus Kas Operasi tidak memberikan pengaruh
pada Return Saham. Secara simultan, Laba Akuntansi serta Arus Kas Operasi tidak
memberikan pengaruh signifikan pada Return Saham. Penelitian diinginkan sebagai
bahan pertimbangan oleh para investor ataupun calon investor dalam memprediksi
Return Saham pada perusahaan perbankan sudah didaftarkan pada BEI tahun 2020-
2023.

Kata Kunci: Arus Kas Operasi, Laba Akuntansi, Return Saham



THE EFFECT OF ACCOUNTING PROFIT AND OPERATING CASH
FLOW ON STOCK RETURNS OF BANKING COMPANIES LISTED ON
THE IDX IN 2020-2023

I Made Wisnu Susila Dharma
2015644179
(Program Studi Sarjana Terapan Akuntansi Manajerial, Politeknik Negeri Bali)

ABSTRACT

The objective is to see how the effect of Accounting Profit and Operating Cash Flow
on Stock Returns in Banking Companies that have been registered on the Indonesia
Stock Exchange. The associative quantitative research used with Banking
companies that have been registered with the IDX as the population, totalling 47
companies with a 4-year research period, namely from 2020 to 2023. After
sampling using purposive sampling, the samples taken in accordance with the
criteria were 27 companies with a total of 108 observations. The Independent
Variables used in this study are Accounting Profit and Operating Cash Flow which
are tested for their influence on the dependent variable Stock Return. Data analysis
was carried out by multiple linear regression using the IBM SPSS 26 application.
The results showed the accounting profit variable had a significant positive effect
on Stock Return, while Operating Cash Flow had no effect on Stock Return.
Simultaneously, Accounting Profit and Operating Cash Flow do not have a
significant effect on Stock Returns. The results of this study are desired to be taken
into consideration by investors and potential investors in predicting Stock Returns
in banking companies that have been listed on the IDX in 2020-2023.

Keywords: Operating Cash Flow, Accounting Profit, Stock Returns
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Dunia usaha yang bersaing dinamis pada pasar bebas ekonomi
makin ketat. Dimana diakibatkan semakin meningkatnya perkembangan
selaras atas pertambahan total unit usaha maupun bertambahnya kegiatan
ekonomi yang diberi tanda dengan bertambahnya kebutuhan pasar. Pasar
modal berperan penting untuk ekonomi negara sebab pasar modal
menggerakkan fungsi sarana memperoleh dana dari masyarakat ataupun
sebagai sarana untuk pendanaan (Pasrin dan Mursal, 2021). Perbankan
yakni satu diantara tulang punggung perekonomian suatu negara baik
secara makro ataupun mikro sebab mempunyai fungsi sebagai perantara
antara pengguna dana dan pemilik dana. Menurut statistik dan peraturan
terkait sektor keuangan Indonesia, bank menyumbang sekitar 87,10 persen
dari total aset keuangan negara, menjadikannya tulang punggung
perekonomian negara dan pendorong utama pembangunan. Ini adalah
alasan utama mengapa orang memasukkan uang mereka ke dalam industri
perbankan (Larasati, 2020).

Dampak globalisasi terhadap pasar dunia telah menciptakan
perubahan yang berkelanjutan dari waktu ke waktu. Sebagai akibatnya,
perekonomian suatu negara tidak bisa menghindari pengaruh dari
perubahan ekonomi yang terjadi di berbagai belahan dunia. Konflik antara
Rusia dan Ukraina yang dimulai pada bulan Februari 2022 telah

menyebabkan penurunan PDB global sebesar USD2,8 triliun. Ketegangan



antara kedua negara tersebut telah mengganggu aliran pasokan global yang
berdampak pada percepatan laju inflasi. Konflik Rusia-Ukraina menjadi
faktor utama yang memicu kemungkinan terjadinya resesi ekonomi global
yang diprediksi akan terjadi pada tahun 2023 (www.kemenkeu.go.id).
Pada Januari 2023, tercatat bahwa inflasi year on year (y-on-y) di
Indonesia mencapai  5,28% dengan IHK mencapai 113,98
(www.bps.go.id). Kondisi ekonomi serta fluktuasi makro di suatu negara
memiliki dampak yang signifikan terhadap harga saham di pasar modal.
Di Indonesia, sektor perbankan mengalami fluktuasi harga saham yang
dipengaruhi oleh inflasi (Aristiana dan Perkasa, 2023). Berikut ini adalah
data mengenai fluktuasi harga saham sub-sektor perbankan dari tahun

2020 hingga 2023:

Tabel 1.1
Fluktuasi Harga Saham Perusahaan Perbankan Tahun 2020-2023
No Nama 2020 2021 2022 2023
Perusahaan
1 BBYB 247,13  2445,73 645 436
2 BBMD 2390 1500 2000 2120
3 AMAR 508 260 232 320
4 AGRO 212 1100 1893 404
5 AGRS 147,94 164,63 91,91 83,00

Sumber: www.ihsg.co.id

Laporan keuangan yaitu satu diantara sumber utama informasi yang
penting untuk sejumlah pengguna untuk mengambil keputusan ekonomi.
Prediksi harga saham dapat dibuat dengan menggunakan informasi di
laporan keuangan perusahaan. Harga saham sangat diberikan pengaruh

dari besaran return akan didapatkan perusahaan dimasa depan. (Sari dan


http://www.ihsg.co.id/

Hidayat, 2022) menjabarkan Return saham yakni income yang diperoleh

oleh pemegang saham sebagai hasil dari investasi di perusahaan tertentu.

Arus Kas Operasi memberikan bantuan pada investor untuk
melakukan analisis seberapa besar efektivitas pengelolaan kas oleh
perusahaan guna investor bisa mengetahui kecakapan perusahaan
membayar dividen pada informasi arus kas. Menurut (Sari dan Hidayat,
2022) arus kas aktivitas operasi ialah total arus kas bersumber pada
kegiatan perusahaan menunjukan efisiensi pengelolaan operasional
perusahaan. Arus kas operasi yakni indikator yang menetapkan perusahaan
bisa memeperoleh kecukupan arus kas guna pembayaran dividen,
pelunasan  pinjaman, pemeliharaan kemampuan operasi serta
melaksanakan investasi baru tidak dengan optimalisasi sumber dana
eksternal. Karenanya kenaikan arus kas dari kegiatan operasi akan
memberikan sinyal positif untuk kreditur ataupun investor terkait kinerja
perusahaan mendatang hingga memberikan pengaruh pada return saham.

Laba akuntansi ialah satu diantara indikator yang bisa memberikan
pengaruh pada Kkinerja perusahaan bisa mengukur prestasi sebuah
perusahaan, atau pengukuran kinerja perusahaan melalui laba akuntansi
perusahaan. Secara teori bila laba akuntansi bertambah sehingga
memberikan pengaruh peningkatan harga saham dan return saham juga
ikut bertambah. Dikarenakan informasi laba merupakan penanda kinerja
ialah tujuan utama laporan finansial (Sari dan Hidayat, 2022). Perusahaan

yang mendapatkan laba makin meningkat, secara teori perusahaan bisa



memberikan dividen makin tinggi juga serta memberikan pengaruh pada
return saham.

Penilaian kinerja perusahaan yang dilihat oleh kreditur serta investor
ialah laporan keuangan utamanya di arus kas serta laba akuntansi. Kreditur
serta investor wajib yakin bahwasanya skala kinerja perusahaan yang
menjadi fokus mereka ialah pengukuran Kkinerja untuk bisa
mendeskripsikan keadaan ekonomi perusahaan dan prospek pertumbuhan
mendatang secara optimal.

Research GAP terjadi Ketika banyak penelitian terkait faktor yang
memberikan pengaruh return saham, tetapi hasil penelitian dari beberapa
penelitian sebelumnya yang memasukan variable-variabel yang
mempengaruhi return saham saling berlawanan, dimana ada variabel yang
mempengaruhi pada return saham serta tidak mempengaruhi return
saham. Penelitian yang dilaksanakan Setyawan (2020) menjabarkan Laba
Akuntansi secara parsial tidak mempengaruhi pada return saham. Hasil
pengkajian tersebut bertolak belakang dengan Sulaiman dan Suriawinata
(2020) yang menjabarkan laba akuntansi memengaruhi dengan positif
pada return saham.

Perusahaan menjadi objek penelitian ialah perusahaan perbankan
didaftarkan BEIl pada 2020-2023 dikarenakan mayoritas memakai
perusahaan manufaktur pada studi terdahulu serta perbankan memiliki
potensi tinggi keunggulan return atau imbas hasil saham masih menarik

perhatian pasar. Jika dilakukan penghitungan year to date (ytd), terjadi



peningkatan harga saham perbankan 38% (www.Tribunnews. com)
sehingga penelitian bisa diimplikasikan di perusahaan perbankan (Rizal
dan Ana, 2017)

Studi dilakukan guna melihat faktor-faktor yang memberikan
pengaruh pada return saham di perusahaan perbankan sudah didaftarkan
pada BEI Periode 2020-2023. Variabel dipakai ialah Arus Kas Operasi,
Laba Akuntansi yang diuji pengaruhnya terhadap Variabel Return saham.

B. Rumusan Masalah
1. Apakah Laba Akuntansi berpengaruh positif terhadap Return saham
perusahaan Perbankan yang Terdaftar di BEI periode 2020-2023?
2. Apakah Arus Kas Operasi berpengaruh positif terhadap Return saham
perusahaan Perbankan yang Terdaftar di BEI periode 2020-2023?
3. Apakah Laba Akuntansi dan Arus Kas Operasi berpengaruh secara
simultan terhadap Return Saham perusahaan Perbankan yang Terdaftar
di BEI periode 2020-2023?
C. Batasan Masalah

Pembatasan permasalahan yaitu variabel independen Arus Kas

Operasi, Laba Akuntansi, pada variabel dependen yaitu Return Saham

perusahaan Perbankan yang Sudah didaftarkan BEI periode 2020-2023.

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian



a. Untuk melihat apakah ada pengaruh antara Laba Akuntansi pada
Return saham perusahaan Perbankan yang sudah didaftarkan pada
BEI periode 2020-2023.

b. Untuk melihat apakah ada pengaruh antara Arus Kas Operasi pada
Return saham perusahaan Perbankan yang sudah didaftarkan pada
BEI periode 2020-2023.

c. Untuk melihat apakah Laba Akuntansi dan Arus Kas Operasi
memberikan pengaruh secara simultan pada Return Saham
perusahaan Perbankan yang sudah didaftarkan pada BEI periode
2020-2023?

2. Manfaat Penelitian
a. Manfaat Teoritis
Menjadi pembuktian secara empiris serta bisa menambah
wawasan terkait pengaruh Laba Akuntansi, Arus Kas Operasi
pada Return Saham.

b. Manfaat Praktis
1) Untuk Politeknik Negeri Bali

Penelitian menjadi sumber informasi serta berkontribusi
sebagai referensi kemudian bisa dipakai penelitian mendatang
terkait.

2) Untuk Investor
Penelitian bisa dijadikan masukan sebagai bahan

pertimbangan mengambil strategi serta mengambil keputusan



yang dipakai untuk melaksanakan investasi di pasar modal
pada perusahaan yang terkait.
3) Untuk pihak lain
Penelitian bisa menjadi sumber bacaan guna meningkatkan

wawasan berbagai pihak terkait.



BAB V
PENUTUP
A. Simpulan
Berlandaskan hasil analisis data serta pembahasan yang sudah dijelaskan,
didapatkan simpulan penelitian:

1. Laba Akuntansi memberikan pengaruh positif serta signifikan pada Return
Saham di perusahaan Perbankan yang sudah didaftarkan pada Bursa Efek
Indonesia. Hal tersebut bermakna naik turunnya nilai Return Saham
diberikan pengaruh dari Laba Akuntansi perusahaan perbankan pada
periode 2020-2023.

2. Arus Kas Operasi tidak memberi dampak signifikan pada Return Saham di
perusahaan Perbankan yang sudah didaftarkan pada BEI. Hal tersebut
bermakna naik turunnya nilai Return Saham tidak diberikan pengaruh dari
Arus Kas Operasi perusahaan perbankan pada periode 2020-2023.

3. Arus Kas Operasi serta Laba Akuntansi secara bersamaan (simultan) tidak
memberikan pengaruh signifikan pada Return Saham di perusahaan
Perbankan yang sudah didaftarkan pada BEI. Hal ini berarti bahwa
meskipun kedua indikator ini penting, namun pengaruhnya terhadap Return
Saham tidak cukup kuat untuk dipertimbangkan secara bersamaan pada

periode 2020-2023.
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B. Implikasi

1.

Implikasi Teoritis

a. Hasil studi memperlihatkan variabel Laba Akuntansi memberikan
pengaruh signifikan dengan arah positif (searah) pada Return Saham. Hal
itu bisa diartikan bila Laba Akuntansi mengalami peningkatan, maka
Return Saham juga akan bertambah.

b. Hasil penelitian ini memperlihatkan variabel Arus Kas Operasi tidak
memberikan pengaruh signifikan pada Return Saham. Jadi, naik turunnya
nilai Arus Kas Operasi tidak memberikan pengaruh pada Return Saham.

Implikasi Praktis

Untuk tahun 2020-2023, investor dan calon investor dapat melihat studi ini

sebagai panduan untuk memperkirakan imbal hasil saham di perusahaan

perbankan yang terdaftar di BEI.

C. Saran

1. Saran untuk studi selanjutnya Peneliti berikut diharapkan dapat

memberikan lebih banyak indikator yang berdampak pada imbal hasil
saham, termasuk rasio profitabilitas keuangan.

Peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambahkan periode penelitian
dan menggunakan objek penelitian yang lebih luas agar model penelitian
bervariasi.

Bagi pengguna laporan keuangan, khususnya investor, diharapkan agar
mengakses informasi Laba Akuntansi sebagai bahan pertimbangan untuk

melakukan investasi saham.
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