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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan mengetahui prediksi 

kebangkrutan dan penyebabnya pada perusahaan jasa yang bergerak dibidang 

akomodasi perhotelan yakni PT Arya Mahawira Sejahtera periode 2019-2021 dan 

menyajikan kinerja perusahaan dalam menghindari risiko kebangkrutan. 

Penelitian ini tergolong penelitian kualitatif studi kasus yang menerapkan teori 

analisis rasio. Dalam penelitian ini menggunakan data primer yaitu wawancara 

tidak terstruktur serta data sekunder berupa dokumen laporan keuangan PT Arya 

Mahawira Sejahtera periode 2019-2021. Analisis data dilakukan dengan 

menggunakan analisis rasio dengan metode Altman Z-Score secara deskriptif 

interpretatif.  

Hasil Analisa menunjukkan, kondisi keuangan PT Arya Mahawira Sejahtera 

berada pada kondisi yang tidak baik. Nilai Z-Score yang diperoleh yakni pada tahun 

2019 sebesar 0,870, di tahun 2020 sebesar -1,626, dan di tahun 2021 sebesar -2,631 

yang mana dari tahun 2019 ke tahun 2020 skor yang diperoleh perusahaan  

mengalami penurunan drastis dan berlanjut turun hingga tahun 2021 dan 

mengindikasi perusahaan terindikasi bangkrut. Kondisi perusahaan yang terindikasi 

bangkrut disebabkan rasio working capital to total asset (X1), Retained earning to 

Total asset (X2), Earnings before interest and taxes to total asset (X3) dan rasio 

market value of equity to total liabilities (X4) yang cenderung bernilai negatif dan 

menurun setiap tahunnya. Upaya meningkatkan kinerja terus dilakukan PT Arya 

Mahawira Sejahtera dalam operasional perusahaan, pemasaran, serta kebijakan anti 

korupsi agar perusahaan dapat terhindar dari kondisi kebangkrutan.  

 

Kata Kunci: Laporan Keuangan, Altman Z-Score, Rasio Keuangan, 

Kebangkrutan  
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BANKRUPTCY ANALYSIS USING THE ALTMAN Z-SCORE 

METHOD AT THE SERVICE COMPANY PT ARYA 

MAHAWIRA SEJAHTERA 
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(Program Studi Sarjana Terapan Akuntansi Manajerial, Politeknik Negeri Bali) 

 

ABSTRACT 

 

This study aims to analyze and find out the prediction of bankruptcy and its 

causes in service companies engaged in hospitality accommodation, namely PT 

Arya Mahawira Sejahtera for the 2019-2021 period and present the company's 

performance in avoiding the risk of bankruptcy. 

This research is classified as a qualitative research case study that applies 

ratio analysis theory. In this study, primary data was used, namely unstructured 

interviews and data in the form of financial statement documents of PT Arya 

Mahawira Sejahtera for the 2019-2021 period. Data analysis was carried out using 

ratio analysis with the Altman Z-Score method in a descriptively interpretive 

manner.  

The results of the analysis show that the financial condition of PT Arya 

Mahawira Sejahtera is in a bad condition. The Z-Score obtained was in 2019 of 

0.870, in 2020 it was -1.626, and in 2021 it was -2.631 which from 2019 to 2020 

the score obtained by the company decreased drastically and The condition of the 

company indicated bankruptcy is due to the ratio of working capital to total assets 

(X1), Retained earnings to Total assets (X2), Earnings before interest and taxes to 

total assets (X3) and the ratio of market value of liability to total liabilities (X4) 

which tends to be negative and decreases every year. Efforts to improve 

performance continue to be carried out by PT Arya Mahawira Sejahtera in 

company operations, marketing, and anti-corruption policies so that the company 

can avoid bankruptcy conditions. 

 

Keywords: Financial Statement, Altman Z-Score, Financial Ratios, Bankruptcy 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah  

Perusahaan adalah sebuah perkumpulan yang berdiri dengan tujuan 

memperoleh keuntungan melalui aktivitas-aktivitas pengelolaan potensi yang 

dimiliki. Keuntungan atau laba ini dihasilkan berdasarkan pendapatan 

perusahaan setelah diproses dengan biaya ataupun beban perusahaan selama 

perusahaan beroperasi (Alim, 2017). Laba yang dihasilkan oleh perusahaan 

kemudian akan digunakan untuk memenuhi kebutuhan perusahaan dalam 

pembaharuan atau inovasi yang akan menunjang eksistensi perusahaan ke 

depannya. Jenis perusahaan dapat dibedakan berdasarkan jenis sektor, industri, 

aktivitas, serta layanan yang dijalankan perusahaan dalam proses 

operasionalnya.  

Industri pada bidang akomodasi perhotelan adalah industri yang memiliki 

potensi tersendiri di Indonesia khususnya Provinsi Bali. Sebagai destinasi 

wisata terbaik dunia, keberadaan akomodasi sangat mudah ditemukan di setiap 

penjuru wilayah di Bali. Menurut data dari Pusat Badan Statistik Provinsi Bali 

pada tahun (2021) terdapat 403 hotel berbintang dan 3.912 hotel tidak 

berbintang dan jenis akomodasi lainnya. Data ini menandakan tingkat pelaku 

bisnis di sektor ini cukup tinggi. Semakin tinggi jumlah pelaku usaha di sektor 

yang sama, maka semakin besar persaingan yang akan dihadapai suatu 

perusahaan.     



2 
 

 
 

Kebangkrutan adalah situasi dimana kewajiban perusahaan tidak mampu 

lagi dilunasi (Ubbe, 2019). Perusahaan yang terindikasi bangkrut dapat 

diketahui lebih awal dengan melakukan pengamatan pada laporan keuangan 

perusahaan. Apabila perusahaan mengalami tingkat kesulitan ekonomi secara 

terus menerus maka perusahaan tersebut terindikasi mengalami kebangkrutan.  

Keadaan ini biasanya Diawali dengan kesulitan keuangan jangka pendek yang 

kemudian apabila dibiarkan akan berkembang menjadi kesulitan insolvable 

(nilai utang melebihi nilai aset) yang dapat mengakibatkan perusahaan 

dibubarkan.   

Laporan keuangan memiliki fungsi untuk memberikan informasi yang 

berkenaan dengan keadaan perusahaan dan secara tidak langsung dapat 

memberikan informasi kinerja perusahaan suatu perusahaan dalam waktu 

tertentu dalam siklus akuntansi. Dengan Analisa laporan keuangan melalui 

metode ataupun Teknik Analisa bertujuan untuk memproses data mentah dari 

laporan keuangan perusahaan menjadi sebuah informasi yang lebih 

bermanfaat, mendalam dan tajam (Sanjaya, 2018). 

Untuk menganalisa laporan keuangan, terdapat banyak metode yang dapat 

digunakan salah satunya yakni metode Multiple Discriminant Analysis (Z-

Score). Metode ini menganalisis dengan menggabungkan beberapa rasio-rasio 

keuangan yang dikombinasikan dalam sebuah persamaan, kemudian hasil 

penggabungan rasio tersebut menggeneralisasi keseluruhan rasio yang ada. 

Menurut Sanjaya (2018) salah satu model metode Z-Score yang paling terkenal 

adalah metode Altman Z-Score. Altman Z-Score ini merupakan metode yang 
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dikemukakan oleh Edward I Altman. Altman (1968) berpendapat bahwa 

pengukuran rasio profitabilitas, likuiditas, dan solvabilitas adalah rasio yang 

paling berpengaruh dan tepat dari beberapa rasio untuk mendeteksi keadaan 

kebangkrutan sebuah perusahaan. Penelitian yang dilakukan Altman dengan 

menggunakan 33 sample perusahaan yang bangkrut dan tidak bangkrut 

memperoleh hasil bahwa metode yang dikemukakannya  mampu 

mengidentifikasi kebangkrutan dengan tingkat keakuratan 95% (Susilawati, 

2018). 

PT Arya Mahawira Sejahtera merupakan perusahaan jasa yang bergerak 

dibidang  akomodasi yang terbagi atas 2 unit villa yakni Adiwana Arya Villa 

dan Amatara Arya Ubud. Perusahaan ini telah berdiri dari tahun 2018 dan 

berlokasi di daerah pariwisata strategis yakni Ubud. Selama situasi pandemi 

Corona Virus Disease 2019 (COVID-19) dimulai pada awal 2020 di Indonesia 

banyak sektor usaha mengalami penurunan pendapatan yang sangat signifikan. 

PT Arya Mahawira Sejahtera merupakan salah satu perusahaan yang terkena 

imbas pandemi global ini. Berikut disajikan data mengenai informasi modal 

kerja milik perusahaan PT Arya Mahawira Sejahtera dari tahun 2019-2021. 
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Tabel 1.1  

Modal Kerja PT Arya Mahawira Sejahtera 2019-2021 

Tahun Aset lancar 

(Rp) 

Utang Lancar 

(Rp) 

Modal Kerja 

(Rp) 

2019  2.698.735.068   2.095.406.243   603.328.825  

2020  1.220.871.911   1.475.167.853  -254.295.943  

2021  600.819.666   1.206.074.839  -605.255.173  

Sumber: Data Diolah, tahun 2022 

Dari tabel 1.1 ditunjukkan bahwa aset lancar perusahaan mengalami 

penurunan dari 3 tahun terakhir. Begitu juga dengan utang lancar yang dimiliki 

perusahaan, mengalami penurunan sebanding dengan aset lancar yang dimiliki 

perusahaan. Utang lancar perusahaan terdiri atas utang kepada pihak supplier, 

utang pajak, customer deposit dan pengeluaran lainnya. Permasalahan lain 

perusahaan yakni mengenai modal kerja perusahaan yang tiap tahunnya 

mengalami penurunan sejak 3 tahun terakhir. Hal ini menandakan perusahaan 

mengalami kesulitan keuangan jangka pendek yang perlu diperhatikan agar 

perusahaan tidak mengarah pada kebangkrutan. Sehingga analisis terhadap 

laporan keuangan perusahaan tepat dilakukan untuk memprediksi lebih dini 

potensi kebangkrutan pada PT Arya Mahawira Sejahtera pada periode 2019-

2021. Oleh sebab itu penulis tertarik melakukan penelitian di Perusahaan PT 

Arya Mahawira Sejahtera dengan mengambil judul penelitian “Analisis 

Kebangkrutan dengan Metode Altman Z-Score pada Perusahaan Jasa PT 

Arya Mahawira Sejahtera”.  



5 
 

 
 

B. Rumusan Masalah 

Merujuk pada latar belakang, adapun pokok permasalahan penelitian ini 

yaitu Bagaimana analisis prediksi kebangkrutan dengan Altman Z-Score di PT 

Arya Mahawira Sejahtera pada periode 2019-2021? 

C. Batasan Masalah 

Batasan dalam penelitian ditetapkan agar permasalahan yang dibahas 

mengarah pada topik yang telah difokuskan sehingga penyimpangan maupun 

pelebaran topik permasalahan dapat dikurangi dan dihindari. Berikut batas 

masalah dalam penelitian ini:  

1. Penelitian ini menggunakan model prediksi Altman Z-Score untuk 

menganalisis kebangkrutan. 

2. Luas ruang lingkup penelitian terbatas pada satu perusahaan serta meliputi 

permasalahan yang tercermin pada periode 2019-2021. 

D. Tujuan dan Manfaat penelitian  

Penelitian bertujuan untuk: 

1. Menganalisis dan mengungkapkan prediksi kebangkrutan dan penyebabnya 

dengan menggunakan metode Altman Z-Score. 

2. Menyajikan kinerja perusahaan untuk menghindari risiko kebangkrutan. 
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Manfaat dari penelitian yang dilakukan: 

1. Bagi Mahasiswa 

Sebagai penambah referensi di bidang analisis laporan keuangan yang dapat 

digunakan dalam pembuatan penelitian sejenis. 

2. Bagi Lembaga Pendidikan 

Sebagai sarana pembelajaran untuk menambah ilmu dan meningkatkan 

pemahaman materi yang diperoleh dengan mengaplikasikan teori yang 

didapat saat perkuliahan.  

3. Bagi Perusahaan 

Penelitian diharapkan mampu menjadi sarana masukan dan bahan 

pertimbangan berkaitan dengan analisa kebangkrutan sehingga dapat 

menentukan kebijakan maupun keputusan yang tepat untuk perusahaan.  
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

A. Simpulan  

1. Kondisi keuangan PT Arya Mahawira Sejahtera pada periode 2019-2021 

mengalami kondisi yang buruk. Sepanjang tiga tahun terakhir tersebut 

nilai Z-Score yang diperoleh perusahaan berada dibawah angka skor aman, 

yakni di angka 0,870 di tahun 2019, di angka -1,626 di tahun 2020, dan 

diangka -2,631 pada tahun 2021. Hasil Z-Score yang rendah dipicu oleh 

perolehan indeks rasio mulai dari rasio X1-X4 yang diperoleh perusahaan 

cenderung rendah. Hal ini menandakan perusahaan terindikasi mengalami 

kebangkrutan.  

2. PT Arya Mahawira Sejahtera senantiasa menjaga eksistensi perusahaan 

dengan melakukan evaluasi dan strategi pemasaran untuk meningkatkan 

kinerja perusahaan, serta berkomitmen dalam menjalankan kebijakan anti 

korupsi agar perusahaan dapat terhindar dari kondisi yang lebih buruk.  

B. Implikasi  

Hasil yang diperoleh dari penelitian ini diharapkan mampu menjadi sarana 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan. Penelitian ini mengharapkan 

implikasi positif bagi pihak perusahaan maupun mahasiswa. 
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1. Mahasiswa  

Penelitian dilaksanakan sebagai bentuk kontribusi mahasiswa di bidang 

pendidikan. Implikasi dari penelitian ini dapat menjadi referensi bagi 

penelitian selanjutnya dan sumber informasi tambahan yang berguna 

dalam menganalisis laporan keuangan.  

2. Perusahaan 

Sebagai objek penelitian, implikasi penelitian ini dapat berguna bagi 

perusahaan untuk melihat lebih luas permasalahan yang terjadi dan 

mempertimbangkan kembali kondisi keuangan perusahaan sebagai bahan 

perbaikan yang berguna dalam analisis prediksi kebangkrutan, faktor 

penyebabnya, dan cara menjaga prospek perusahaan. 

C. Saran 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan terhadap PT Arya Mahawira 

Sejahtera ini, adapun saran yang dapat disampaikan, yaitu: 

1. Perusahaan diharapkan melaksanakan analisa kebangkrutan sejak dini 

terhadap kondisi keuangan perusahaan, agar dapat terhindar dari situasi 

yang tidak diinginkan. Serta dapat mengantisipasi dan memperhatikan  

faktor-faktor yang dapat mengakibatkan perusahaan terindikasi bangkrut.  

2. Upaya pemasaran dan menjaga kualitas pelayanan perusahaan yang telah 

dilakukan PT Arya Mahawira Sejahtera tetap dilakukan untuk 

mempertahankanieksistensiiperusahaan.
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