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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan 

terhadap harga saham pada sektor perbankan yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia. Dalam penelitian ini menggunakan analisis CAMEL yang terdiri atas 

Capital, Assets, Management, Equity, dan Liability, namun penelitian terhadap 

manajemen tidak dilakukan dikarenakan sulitnya dalam memperoleh informasi 

mengenai penilaian manajemen. Rasio ini dapat digunakan sebagai alat ukur untuk 

menilai tingkat kesehatan lembaga perbankan. Semakin sehat suatu bank maka akan 

semakin baik bagi investor dalam berinvestasi dalam pasar modal. Populasi dalam 

penelitian ini adalah seluruh bank yang terdaftar pada BEI selama periode 2017-

2021.  

Teknik pemilihan sampel pada penelitian ini dengan metode purposive 

sampling dengan kriteria merupakan bank yang telah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dan memiliki modal inti sebesar Rp 30.000.000.000.000 (30 

Triliun Rupiah) per tahun 2021. Dalam penelitian ini analisis CAMEL dihitung 

dengan menggunakan rasio CAR, NPL, ROA, dan LDR. Analisis data dalam 

penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi berganda. 

Hasil penelitian ini menunjukkan rasio CAR, NPL, ROA, dan LDR 

berpengaruh secara simultan terhadap harga saham. Secara parsial hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa seluruh variabel, yaitu CAR, NPL, ROA, dan LDR 

berpengaruh secara parsial terhadap harga saham. 

 

Kata Kunci: Rasio CAMEL, Harga Saham, CAR, NPL, ROA, LDR, pengaruh 

harga saham, Perbankan, Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of financial performance on stock 

prices in the banking sector listed on the Indonesia Stock Exchange. In this study 

using CAMEL analysis consisting of Capital, Assets, Management, Equity, and 

Liability, but research on management was not carried out due to the difficulty in 

obtaining information about management's assessment. This ratio can be used as a 

measuring tool to assess the soundness of banking institutions. The healthier a bank, 

the better for investors to invest in the capital market. The population in this study 

are all banks listed on the IDX during the 2017-2021 period. 

The sample selection technique in this research is purposive sampling 

method with the criteria being a bank that has been listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) and has a core capital of IDR 30,000,000,000,000 (30 Trillion 

Rupiah) per year 2021. In this study, CAMEL analysis was calculated. using the 

ratio of CAR, NPL, ROA, and LDR. Data analysis in this study used multiple 

regression analysis techniques. 

The results of this study indicate that the ratio of CAR, NPL, ROA, and 

LDR have a simultaneous effect on stock prices. Partially, the results of this study 

indicate that all variables, namely CAR, NPL, ROA, and LDR have a partial effect 

on stock prices. 

 

Keywords: CAMEL Ratio, Stock Price, CAR, NPL, ROA, LDR, influence of 

stock price, Banking, Indonesia Stock Exchange (IDX). 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Bank merupakan lembaga keuangan yang memiliki peranan penting 

dalam mengelola kondisi perekonomian suatu negara yaitu sebagai lembaga 

perantara keuangan. Menurut Pasal 1 ayat (2) UU No. 10 Tahun 1998 tentang 

perubahan UU No. 7 Tahun 1992 tentang perbankan adalah badan usaha yang 

menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk simpanan dan 

menyalurkannya kepada masyarakat dalam bentuk kredit dan atau bentuk- 

bentuk lain dalam rangka meningkatkan taraf hidup rakyat banyak. Lembaga 

perbankan memiliki peran yang strategis, yang dapat membantu pencapaian 

pembangunan nasional, sehingga perlu dilakukannya pengawasan yang efektif, 

sehingga lembaga perbankan mampu menjaga dengan baik dana masyarakat 

yang dihimpun, serta menyalurkan kembali dana masyarakat yang telah 

dihimpun ke sektor-sektor produktif bagi pencapaian sasaran pembangunan 

dengan kondisi sehat dan wajar. 

Tingkat kepercayaan masyarakat terhadap lembaga perbankan sangat 

dibutuhkan pada lembaga perbankan. Krisis moneter yang terjadi tahun 1998 

merupakan titik tumbangnya sektor perbankan di mana banyak bank 

dinyatakan pailit. Selain itu dengan adanya perkembangan teknologi, akan 

semakin menumbuhkan persaingan antar perusahaan perbankan. Persaingan 

usaha ini membuat setiap perusahaan harus mampu bertahan agar terhindar dari 

kebangkrutan, secara khusus dalam mengatasi kegagalan pembayaran 



 

 

 

kewajiban kepada nasabah. Solusi yang dapat dilakukan antara lain dengan 

menerapkan kebijakan-kebijakan strategis guna menjaga tingkat kesehatan 

bank, seperti pemenuhan modal perusahaan dengan baik. Salah satu sarana 

dalam memperoleh modal adalah melalui pasar modal. Pasar modal merupakan 

pasar untuk instrumen keuangan jangka panjang yang dikeluarkan oleh 

pemerintah maupun oleh perusahaan swasta seperti saham dan obligasi 

(Kasmir, 2015). Salah satu langkah perusahaan untuk memasuki Pasar Modal 

adalah melalui go public pada Bursa Efek Indonesia. Bank di Indonesia yang 

telah tercatat dalam Bursa Efek Indonesia terdapat sebanyak 46 lembaga 

perbankan. 

Perusahaan yang telah melakukan kegiatan Go Public, diwajibkan 

melaporkan laporan keuangan perusahaannya per kuarter. Menurut Kasmir 

(2012), laporan keuangan merupakan laporan yang menjelaskan kondisi 

keuangan perusahaan pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu. Menurut 

Standar Akuntansi Keuangan (SAK) Tahun 2004 No. 1, tujuan laporan 

keuangan adalah memberikan informasi  tentang posisi keuangan, kinerja dan 

arus kas perusahaan  yang bermanfaat bagi sebagian besar kalangan pengguna 

laporan keuangan  dalam rangka membuat keputusan ekonomi. Banyak pihak 

yang menjadi pengguna informasi laporan keuangan perusahaan, salah satunya 

yaitu investor yang bertujuan untuk mengetahui nilai perusahaan yang akan 

mereka investasikan berdasarkan kinerja keuangannya. Dalam investasi 

saham, untuk mendapatkan keuntungan yang tinggi tentu memiliki faktor 

risiko yang tinggi pula. Investor tidak tahu pasti mengenai hasil yang akan 



 

 

 

diperoleh atas investasi pada pasar modal, akan tetapi investor dapat mengukur 

seberapa jauh penyimpangan dari hasil yang diharapkan, serta memperkirakan 

keuntungan dari investasinya tersebut, seperti dividend dan capital gain. 

Investor dapat mengetahui kinerja keuangan suatu perusahaan dengan 

dengan melakukan analisis rasio keuangan agar mendapatkan pemahaman 

yang lebih baik mengenai kinerja keuangan perusahaan tersebut. Terdapat 

banyak faktor yang dapat mempengaruhi harga saham, salah satunya yaitu 

faktor fundamental. Menurut Jogiyanto (2014) analisis fundamental 

merupakan salah satu cara melakukan penilaian saham dengan mempelajari 

atau mengamati berbagai indikator terkait kondisi makro ekonomi dan kondisi 

industri suatu perusahaan termasuk berbagai indikator keuangan dan 

manajemen perusahaan. Semakin baik kinerja keuangan suatu perusahaan, 

maka minat investasi saham terhadap perusahaan tersebut akan meningkat, 

yang kemudian dapat mempengaruhi harga saham. 

Dalam melakukan analisis kinerja keuangan pada lembaga perbankan 

dapat dengan melakukan penilaian tingkat kesehatan bank dengan 

menggunakan rasio-rasio yang telah diatur oleh Bank Indonesia dan Otoritas 

Jasa Keuangan sebagai lembaga pengawas kegiatan perbankan di Indonesia 

guna meningkatkan juga kepercayaan masyarakat terhadap perbankan. 

Penilaian terhadap tingkat kesehatan bank diatur dalam SE BI No. 

6/23/DPNP/2004 yang terdiri atas penilaian terhadap faktor permodalan, 

kualitas aset, manajemen, rentabilitas, likuiditas, dan sensitivitas terhadap 

risiko pasar yang dilakukan melalui penilaian kuantitatif dan atau kualitatif 



 

 

 

setelah mempertimbangkan unsur judgement yang didasarkan atas materialitas 

dan signifikansi dari faktor-faktor penilaian serta pengaruh dari faktor lainnya 

seperti kondisi  industri perbankan dan perekonomian  nasional.  Indikator yang 

dapat digunakan dalam mengukur tingkat kesehatan kinerja perbankan 

menggunakan metode CAMEL. Metode ini terdiri atas Capital, Asset, 

Management, Earning, and Liquidity. 

Komponen penilaian terhadap capital atau modal yaitu dengan menilai 

kecukupan, komposisi, dan proyeksi permodalan serta kemampuan 

permodalan bank dalam mengelola aset bermasalah, sehingga dapat dinilai 

dengan menggunakan Capital Adequacy Ratio (CAR). Penilaian dengan rasio 

ini dianggap mampu untuk menilai jumlah seluruh aktiva dari perusahaan yang 

mengandung risiko seperti kredit, penyertaan surat berharga, dan tagihan pada 

bank lain. Kemudian untuk melakukan penilaian terhadap assets menggunakan 

Non Perfoming Loan (NPL). Komponen penilaian dari aspek ini seperti 

kualitas aktiva produktif, eksposur risiko kredit, perkembangan aktiva 

produktif bermasalah, dan kecukupan penyisihan penghapusan aktiva 

produktif. Penggunaan rasio ini dianggap mampu untuk menilai kemampuan 

lembaga perbankan dalam mengelola kredit bermasalah yang diberikan kepada 

nasabah. Kemudian penilaian management atau manajemen yang sifatnya 

kualitatif, yang dinilai serta dianalisis dengan menggunakan pertanyaan seputar 

kegiatan manajemen yang mencakup manajemen umum strategi, struktur, 

sistem, sumber daya manusia, kepemimpinan, budaya kerja, manajemen 

risiko, risiko kredit, risiko likuiditas, risiko operasional, dan lainnya. 



 

 

 

Selanjutnya penilaian terhadap earnings atau laba bertujuan untuk mengetahui 

tingkat efektifitas operasional perusahaan dalam menghasilkan laba pada suatu 

periode tertentu. Return on Asset (ROA) dapat diterapkan dalam menilai 

kemampuan bank dalam memperoleh keuntungan, dan yang terakhir yaitu 

penilaian terhadap liquidty atau likuiditas yang bertujuan untuk menilai kinerja 

bank dalam memenuhi kewajiban jangka pendek perusahaan serta 

mempertahankan solvabilitas perusahaan. Loan to Deposit Ratio (LDR) 

dianggap bisa untuk menilai kemampuan bank dalam membayar kewajiban 

kepada nasabah melalui kredit yang telah diberikan. 

Meskipun analisis laporan keuangan mungkin menunjukkan kinerja 

keuangan yang baik, namun belum tentu mencerminkan harga saham yang baik 

juga, karena ada faktor eksternal lain yang dapat mempengaruhinya seperti 

pada penelitian ini, terjadinya pandemi COVID-19 yang tidak hanya 

mempengaruhi kinerja keuangannya saja, tetapi hingga harga sahamnya juga. 

Banyak peneliti yang telah melakukan penelitian terkait pengaruh kinerja 

keuangan terhadap harga saham, dan hasilnya menunjukkan bahwa kinerja 

keuangan berpengaruh terhadap harga saham. Namun ada beberapa perusahaan 

yang memiliki kinerja keuangan yang baik, tetapi harga sahamnya rendah.  

Penelitian yang dilakukan Setiawan (2009), menyatakan CAR, NPM, 

dan ROA berpengaruh positif untuk penentuan harga saham, akan tetapi RORA 

dan LDR tidak berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan menurut Susilo 

(2017) dalam penelitiannya menyatakan bahwa CAR, LDR, ROA tidak 



 

 

 

berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan NPL dan EPS berpengaruh 

secara signifikan terhadap harga saham perbankan. 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan sebelumnya, maka akan 

dilakukan penelitian terkait pengaruh CAR, NPL, ROA, dan LDR terhadap 

harga saham perbankan di Bursa Efek Indonesia. Pengukuran terhadap 

manajemen tidak dilakukan, karena menggunakan kuesioner yang akan cukup 

sulit dilakukan karena berkaitan dengan kerahasiaan intern bank sehingga 

dalam penelitian ini sehingga dalam penelitian ini tidak melakukan penilaian 

aspek manajemen terhadap harga saham. Dari seluruh perbankan yang tercatat 

pada BEI, akan menggunakan sampel dengan salah satu kriterianya yaitu 

memiliki modal inti lebih dari Rp 30.000.000.000.000 per tahun 2021. Sektor 

perbankan dalam penelitian ini dipilih bertujuan untuk meningkatkan rasa 

kepercayaan masyarakat untuk berinvestasi dalam pasar saham khususnya 

sektor perbankan yang memiliki tingkat kesehatan yang baik. 

Berdasarkan uraian di atas, maka peneliti mengambil judul penelitian 

yaitu “Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Harga Saham Perbankan di Bursa  

Efek Indonesia (BEI) Tahun 2017-2021” 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh secara parsial 

terhadap harga saham pada sektor perbankan pada Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah Non Performing  Loan (NPL) berpengaruh secara parsial terhadap 

harga saham pada sektor perbankan pada Bursa Efek Indonesia? 



 

 

 

3. Apakah Return on Asset (ROA) berpengaruh secara parsial terhadap harga 

saham pada sektor perbankan pada Bursa Efek Indonesia? 

4. Apakah Loan to Deposit Ratio (LDR) berpengaruh secara parsial terhadap 

harga saham pada sektor perbankan pada Bursa Efek Indonesia? 

5. Apakah Capital Adequacy Ratio (CAR), Non Performing Loan (NPL), 

Return on Asset (ROA), Loan to Deposit Ratio (LDR) berpengaruh secara 

simultan terhadap harga saham pada sektor perbankan pada Bursa Efek 

Indonesia? 

C. Batasan Masalah 

Batasan masalah merupakan upaya membatasi ruang lingkup masalah, 

sehingga penelitian bisa lebih fokus dilakukan. Sesuai dengan latar belakang 

dan rumusan masalah yang sudah ditentukan, maka penelitian ini dibatasi pada 

faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan terhadap harga saham perbankan 

di Bursa Efek Indonesia, yaitu Capital Adequacy Ratio (CAR), Non Performing 

Loan (NPL), Return on Asset (ROA), Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap 

harga saham perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2017-2021. 

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disajikan, tujuan yang 

ingin dicapai pada penelitian ini, antara lain: 



 

 

 

a. Mengetahui  pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap harga 

saham pada sektor perbankan yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia. 

b. Mengetahui pengaruh Non Performing Loan (NPL) terhadap harga 

saham pada sektor perbankan yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia. 

c. Mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap harga saham 

pada sektor perbankan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. 

d. Mengetahui pengaruh Loan To Deposit Ratio (LDR) terhadap harga 

saham pada sektor perbankan yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia. 

e. Menguji secara simultan pengaruh antara Capital Adequacy 

Ratio (CAR), Non Performing Loan (NPL), Return on Asset (ROA), 

Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap harga saham pada sektor 

perbankan pada Bursa Efek Indonesia. 

2. Manfaat penelitian 

a. Manfaat teoritis 

Hasil dari penelitian ini diharapkan bermanfaat dalam 

mengembangkan teori-teori tentang pengaruh kinerja keuangan 

terhadap harga saham pada sektor perbankan yang terdaftar di 

BEI serta sebagai bahan masukan bagi peneliti selanjutnya yang 

ingin melakukan penelitian lebih lanjut, serta dapat menjadi 



 

 

 

sumber informasi dan referensi mengenai topik dan pembelajaran 

yang berkaitan. 

b. Manfaat praktis 

1) Bagi pihak investor 

Penelitian ini diharapkan mampu memberi informasi 

tentang pengaruh kinerja keuangan perusahaan terhadap harga 

saham yang diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia bagi pihak 

investor secara khusus pada sektor perbankan sehingga bisa 

menjadi acuan untuk mengambil keputusan dalam berinvestasi 

dan menilai harga saham perbankan di Bursa Efek Indonesia, 

sehingga dapat meminimalisir kerugian serta menghasilkan 

return saham yang memuaskan. 

2) Bagi pihak perbankan 

Penelitian ini diharapkan bisa memberikan informasi 

yang berharga bagi manajemen bank, termasuk dalam 

pengembangan kebijakan bank yang akan mempengaruhi kinerja 

keuangan perusahaan. 

3) Bagi Politeknik Negeri Bali 

Penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan dalam 

pengembangan pembelajaran mahasiswa dalam mata kuliah 

investasi dan pasar modal sehingga kemampuan mahasiswa 

dalam menganalisis semakin baik. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdasarkan pembahasan yang telah dilakukan pada penelitian ini, 

maka dapat disimpulkan hasil dari penelitian ini bahwa: 

1. Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh secara parsial terhadap harga 

saham. Hal ini ditunjukkan oleh pengaruh variabel CAR terhadap harga 

saham yang memiliki nilai tingkat signifikan sebesar 0,005, yaitu lebih 

kecil dari 0,05.  

2. Non Performing Loan (NPL) berpengaruh secara parsial terhadap harga 

saham. Hal ini ditunjukkan oleh pengaruh variabel NPL terhadap harga 

saham, memiliki nilai tingkat signifikan sebesar 0,001, yaitu lebih kecil 

dari 0,05.  

3. Return on Asset (ROA) berpengaruh secara parsial terhadap harga saham. 

Hal ini ditunjukkan oleh pengaruh variabel ROA terhadap harga saham, 

memiliki nilai tingkat signifikan adalah 0,025 yaitu lebih kecil dari 0,05.  

4. Loan to Deposit Ratio (LDR) berpengaruh secara parsial terhadap harga 

saham. Hal ini ditunjukkan oleh pengaruh variabel LDR terhadap harga 

saham, di mana nilai tingkat signifikan adalah 0,000 yaitu lebih kecil dari 

0,05. 

5. Capital Adequacy Ratio, Non Performing Loan, Return on Asset, Loan to 

Deposit Ratio berpengaruh secara simultan terhadap harga saham. Hal ini 

dapat ditegaskan dengan hasil uji f yang menunjukkan nilai sebesar 0,000, 



 

 

 

di mana nilai tersebut lebih kecil daripada 0,05. Maka dapat dinyatakan 

bahwa peningkatan Capital Adequacy Ratio, Non Performing Loan, Net 

Profit Margin, Return on Asset, Loan to Deposit Ratio, Return on Equity, 

dan Earning per Share secara bersama-sama dapat mengingkatkan harga 

saham perusahaan perbankan. 

6. Pada pengujian Koefisien Determinasi (R2) menunjukkan nilai 0,836, yang 

artinya variabel bebas dalam penelitian ini mampu menjelaskan sebanyak 

83,60% variabel terikat. Hal ini juga menunjukkan secara tidak langsung 

masih terdapat rasio perhitungan terhadap kinerja keuangan yang lain, 

yang dapat menjelaskan pengaruh terhadap harga saham ini. 

B. Implikasi 

Berdasarkan hasil penelitian yang berjudul “Pengaruh Kinerja 

Keuangan terhadap Harga Saham Perbankan di Bursa Efek Indonesia Tahun 

(BEI) 2017-2021” dapat dilihat bahwa kinerja keuangan dapat menilai harga 

suatu saham perbankan. Dalam melakukan kegiatan investasi, investor tentu 

saja harus melakukan analisis guna memperkecil kemungkinan terjadinya 

kerugian. Salah satu kegiatan analisis dalam perdagangan saham yaitu analisis 

kinerja keuangan menggunakan rasio-rasio keuangan yang ada. Diterimanya 

seluruh hipotesis yang dibuat, yaitu H1, H2, H3, dan H4 mengindikasikan 

bahwa kinerja keuangan dapat mempengaruhi harga saham pada sektor 

perbankan. Selain itu analisis rasio yang digunakan dalam penelitian ini juga 

berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada sektor perbankan ini 

sesuai dengan H5 pada penelitian ini. 



 

 

 

Selain penggunaan rasio-rasio untuk menilai kinerja keuangan suatu 

perusahaan perbankan, juga terdapat faktor-faktor lain yang harus 

dipertimbangkan dalam menilai atau memprediksi harga suatu saham, baik dari 

dalam maupun luar perusahaan seperti yang telah dijelaskan sebelumnya. 

Seperti pada saat penelitian ini dilakukan terjadinya wabah COVID-19 yang 

melanda Indonesia hingga dunia, dapat menjadi salah satu contoh dari faktor 

eksternal yang mempengaruhi harga saham perusahaan,  

Semakin banyak pengetahuan mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi harga saham, baik dari internal maupun eksternal perusahaan 

akan semakin baik dalam menghasilkan analisis terhadap harga saham 

kedepannya. 

C. Saran 

Adapun saran yang dapat diberikan atas hasil dari penelitian ini, antara 

lain: 

1. Bagi investor maupun calon investor  

Bagi investor yang akan berinvestasi saham pada Bursa Efek 

Indonesia khususnya pada sektor perbankan diharapkan dapat 

menganalisis kinerja keuangan perusahaan tersebut terlebih dahulu seperti 

penelitian yang telah dilakukan dengan memakai rasio-rasio yang telah 

dinyatakan berpengaruh secara parsial, serta investor perlu memperhatikan 

faktor-faktor yang berasal dari luar seperti kondisi perdagangan bursa 

efek, antara lain seperti tingkat inflasi dan suku bunga, volume transaksi, 

dan lain-lain sebelum mengambil keputusan untuk menanamkan saham. 



 

 

 

2. Bagi emiten  

Emiten yang telah masuk di bursa saham Indonesia, diharapkan 

untuk meningkatkan kinerjanya agar investor dapat lebih mudah dalam 

menetapkan pilihan dalam memilih saham yang sesuai dengan kriteria 

investor. 

3. Bagi peneliti selanjutnya 

Diharapkan dapat memakai rasio-rasio keuangan yang lain atau 

juga dapat menggunakan variabel pada penelitian yang lainnya atau lebih 

banyak, dan menguji faktor-faktor lain yang sekiranya berpengaruh 

terhadap harga saham. Selain itu, periode penelitian juga diharapkan 

menggunakan tahun terbaru agar dapat menyampaikan gambaran terbaru 

mengenai kondisi sektor perbankan maupun sektor lainnya yang terdaftar 

pada Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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