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ABSTRAK 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui bagaimana Pengaruh Good Corporate 

Governance dan Enterprise Risk Management terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

Industri Batu Bara yang Terdaftar di BEI. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini meliputi 

GCG yang diproksikan dengan kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dewan 

komisaris independen, dan komite audit, pengungkapan ERM yang diukur dengan 108 item 

pengungkpan, dan nilai perusahaan diukur dengan menggunakan Tobins’Q. Jenis penelitian 

yang diterapkan adalah kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh Perusahaan 

industri batu bara yang terdaftar di BEI sejumlah 43 perusahaan selama 3 tahun pengamatan 

yakni dari 2022 hingga 2024. Dengan menggunakan metode Purposive Sampling yang 

menghasilkan sampel sebanyak 31 selama tahun pengamatan. Analisis data yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah analisis data deskriptif, uji normalitas, uji multikolinearitas, uji 

heterokedastisitas, uji autokorelasi, regresi linear berganda,uji parsial (t), uji simultan (F), dan 

uji koefesien determinasi dengan menggunakan software IBM SPSS 25. Hasil penelitian ini 

menunjukan bahwa secara parsial kepemilikan manjerial, dewan komisaris independen, dan 

komite audit berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Kepemilikan institusional secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Secara simultan, seluruh variabel independen memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan bagi perusahaan 

terkait dalam mengevaluasi nilai perusahaan, sehingga dapat menyajikan informasi yang 

bermanfaat bagi para pengambil keputusan, baik dari pihak internal maupun eksternal 

perusahaan.  

Kata Kunci: Good Corporate Governance, Enterprise Risk Management, Nilai 

Perusahaan  
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LISTED ON THE INDONESIAN STOCK EXCHANGE FOR THE PERIOD 2022-2024 

 

 

    Ni Putu Risty Pratiwi 

      2115644055 

(Program Studi Sarjana Terapan Akuntansi Manajerial, Politeknik Negeri Bali)  

    

ABSTRACT 

 

 

This research aims to determine how the influence of Good Corporate Governance And 

Enterprise Risk Management on Corporate Value in Coal Industry Companies Listed on the 

IDX. The variables used in this research include GCG proxied by managerial ownership, 

institutional ownership, independent board of commissioners, and audit committee, ERM 

disclosure measured by 108 disclosure items, and Corporate Value measured using Tobin's Q. 

The type of research applied is quantitative. The population in this research is all coal industry 

companies listed on the IDX, totaling 43 companies for 3 years of observation, namely from 

2022 to 2024. Using the Purposive Sampling method which resulted in a sample of 31 during 

the observation year. Data analysis used in this research is descriptive data analysis, normality 

test, multicollinearity test, heteroscedasticity test, autocorrelation test, multiple linear 

regression, partial test (t), simultaneous test (F), and coefficient of determination test using 

IBM SPSS 25 software. The results of this research indicate that partially managerial 

ownership, independent board of commissioners, and audit committee have a positive but 

insignificant effect on company value. Institutional ownership partially has a negative and 

significant effect on company value. Simultaneously, all independent variables have a 

significant effect on company value. This research is expected to be a reference for related 

companies in evaluating company value, so that it can provide useful information for decision 

makers, both from internal and external parties of the company. 

 

Keywords: Good Corporate Governance, Enterprise Risk Management, Firm Value 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

    Seiring berjalannya waktu, peningkatan jumlah perusahaan pada 

dunia industri semakin meningkat secara pesat yang dimana hal ini 

menyebabkan persaingan bisnis menjadi semakin tinggi terutama pada 

perusahaan yang berada pada industri-industri besar salah satunya yakni 

industri batu bara yang dimana industri batu bara merupakan salah satu 

faktor yang cukup penting dan juga memiliki peran vital dalam 

perekonomian global.  Persaingan yang terjadi ini menyebabkan setiap 

perusahaan semakin gencar meningkatkan kinerjanya supaya dapat 

mencapai tujuan. Persaingan ini juga perlu diseimbangkan dengan 

pemikiran yang kritis dan juga logis untuk memanfaatkan sumber energi 

secara maksimal (Rusyanto et al., 2022) 

    Setiap perusahaan tentunya menginginkan untuk dapat 

mewujudkan tujuan perusahaan baik tujuan dalam jangka pendek yakni 

profit, dan tujuan jangka panjang yakni kesejahteraan bagi semua pihak 

yang terdapat dalam perusahaan salah satunya yakni pemegang saham, 

dengan cara meningkatkan nilai dari perusahaan. Semakin tinggi harga 

saham atau nilai perusahaan maka semakin tinggi tingkat kesejahteraan 

pemilik saham (Rusyanto et al., 2022). Untuk mencapai kesejahteraan 

tersebut maka diperlukan adanya tata kelola yang baik dalam perusahaan. 

Nilai dari perusahaan sangat penting bagi perusahaan karena dapat 
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mencerminkan kinerja dari perusahaan yang dapat mempengaruhi persepsi 

maupun rencana investasi dari para investor terhadap perusahaan 

(Pasaribu et al., 2019) 

 Pada kenyataanya, banyak faktor yang dapat menyebabkan suatu 

perusahaan kesulitan untuk meningkatkan nilai dari perusahaannya 

terutama pada sektor pertambangan seperti industri batu bara yang dikenal 

memiliki risiko yang komplek dan juga beragam, seperti fluktuasi harga 

komoditas, regulasi yang cukup ketat, tantangan lingkungan, dan isu-isu 

sosial. Oleh sebab itu, penerapan Good Corporate Governance (GCG) dan 

manajemen resiko perusahaan atau biasa disebut dengan Enterprise Risk 

Management (ERM) telah menjadi salah satu fokus utama bagi 

perusahaan-perusahaan pada industri batu bara. 

    Good corporate governance menjadi suatu prinsip yang berguna 

untuk mengarahkan dan mengendalikan perusahaan supaya dapat 

mencapai keseimbangan antara kekuatan dan kewenangan yang ada di 

perusahaan dalam memberikan tanggungjawab kepada pihak-pihak yang 

berkepentingan seperti stakeholder dan shareholder (Nurdiwaty, 2020) 

   Mekanisme dari good corporate governance terdiri dari empat 

komponen seperti kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, 

dewan komisaris, dan komite audit. Dengan adanya unsur dari salah satu 

komponen good corporate governance, diharapkan pengawasan terhadap 

manajer perusaahan dan bagian lainnya dapat terlaksana secara efektif. 



3 

 

 

 

     Penerapan good corporate governance dapat memudahkan 

perusahaan dalam meningkatkan komitmen, kualitas pengelolaan, 

pengendalian internal, penilaian, perbandingan, dan juga evaluasi pada 

perusahaan. Perusahaan harus dapat menciptakan dan memiliki etika 

bisnis yang harus terlaksana secara maksimal dan memiliki komitmen 

untuk dapat menciptakan maupun menjaga reputasi dari nama perusahaan 

untuk tetap menjadi unggul. 

            Kurangnya penerapan good corporate governance dapat 

menyebabkan praktik bisnis yang tidak sehat yang berakhir dengan 

timbulnya konflik dalam menjalankan bisnis karena adanya benturan 

kepentingan antara setiap pihak dalam perusahaan. Oleh sebab itu, 

perusahaan harus memperhatikan penerapan dari good corporate 

governance dalam menjalankan kegiatan bisnisnya karena dengan adanya 

penerapan good corporate governance yang baik maka dapat 

meningkatkan nilai dari perusahaan yang dapat berdampak pada kemajuan 

bisnis perusahaan (Irmalasari et al., 2022) 

        Dalam menjalankan bisnis, suatu perusahaan tidak luput dari 

segala risiko bisnis yang ada. Risiko-risiko tersebut tentu saja dapat 

menimbulkan hal yang tidak menguntungkan dan menyebabkan 

perusahaan mengalami kerugian. Pimpinan dari sebuah perusahaan 

memiliki tanggung jawab dalam mengawasi risiko-risiko yang 

kemungkinan terjadi dalam perusahaan, karena risiko tidak akan pernah 

terlepas dari kegiatan bisnis suatu perusahaan. Sehingga perlu 
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diterapkannya manajemen risiko dalam perusahaan atau yang biasa 

disebut dengan Enterprise Risk Management (ERM). Enterprise risk 

management merupakan suatu kemampuan perusahaan untuk dapat 

mengetahui, memahami, serta mengendalikan tingkatan dari setiap risiko 

yang ada dalam pengambilan keputusan untuk mengelola strategi bisnis 

perusahaan.  

      Menurut Widianto et al., 2024dengan adanya penerapan 

enterprise risk management dalam sebuah perusahaan, menunjukan bahwa 

pimpinan dari perusahaan tersebut telah memiliki acuan dalam 

melaksanakan kegiatan operasional perusahaan baik saat ini maupun yang 

akan datang, yang tentunya hal itu dapat meningkatkan kinerja dari 

perusahaan yang tentunya berdampak terhadap nilai perusahaan. Dengan 

meningkatnya nilai perusahaan memberikan keyakinan pada masyarakat 

luas bahwa perusahaan merupakan perusahaan dengan pengelolaan yang 

baik. 

     Berbagai penelitian yang berkaitan dengan pengaruh good 

corporate governance dan enterprise risk management menunjukan 

keanekaragaman hasil atau terjadi gap penelitian. Menurut hasil penelitian 

Nurhaliza dan Azizah (2023) kepemilikan manajerial berpengaruf negatif  

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut penelitian Gusriandari et 

al.,(2022) kepemilikan manajerial berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 
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       Menurut hasil penelitian Suzan dan Juliawan (2021) 

kepemilikan institusional berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Menurut hasil penelitian Rahmawati (2021) dewan komisaris independen 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Menurut hasil penelitian 

Hidayat et al., (2021) komite audit tidak berpengaruh dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

 Menurut hasil penelitian Amaliyah dan Herwiyanti (2019) 

kepemilikan institusional dan dewan komisaris independen secara parsial 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan komite audit berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

       Menurut hasil penelitian Riberu dan Sulfitri 2023) enterprise risk 

management berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.  Menurut hasil 

penelitian Yeni Siregar et al., (2019) enterprise risk management tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan.        

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, terdapat research gap dari 

hasil penelitian yang dilaksanakan terdahulu, sehingga peneliti tertarik 

untuk melakukan penelitian kembali. Oleh karena itu penelitian ini 

bertujuan untuk mengisi celah tersebut dengan mengevaluasi pengaruh 

good corporate governance dan enterprise risk management terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI. 

Penelitian ini memiliki perbedaan dari penelitian sebelumnya, yakni 
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penelitian ini menggunakan sampel dengan jangkauan waktu dan tempat 

yang berbeda. 

     Dalam penelitian ini, perusahaan industri batu bara dipilih karena  

perusahaan industri batu bara merupakan salah satu perusahaan yang 

memiliki peran yang strategis dalam perekonomian di Indonesia, dari sisi 

sumber energi dan juga untuk kegiatan ekspor. Perusahaan industri batu 

bara juga menjadi salah satu industri yang menopang pembangunan 

ekonomi suatu negara, sehingga dalam operasionalnya perlu adanya tata 

kelola dan juga pengamatan risiko yang baik agar perusahaan tetap dapat 

beroperasional secara optimal. Penelitian ini menggunakan objek laporan 

tahunan perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-

2024. 

B. Rumusan Masalah 

     Berdasarkan latar belakang yang telah disampaikan diatas, maka 

rumusan masalah dalam penelitian ini antara lain: 

1. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024? 

2. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024? 

3. Apakah dewan komisaris independen berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024? 
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4. Apakah komite audit berpengaruh terhadap nilai perusahaan industri 

batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024? 

5. Apakah Enterprise Risk Management (ERM) berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-

2024? 

6. Apakah Good Corporate Governance (GCG) yang diproksikan dengan 

kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dewan komisaris 

independen, komite audit, dan Enterprise Risk Management (ERM) 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan industri batu bara yang terdaftar 

di BEI tahun 2022-2024? 

C. Batasan Masalah 

Berdasarkan penjelasan latar belakang dan rumusan masalah di atas, 

maka peneliti menetapkan batasan masalah dalam penelitian ini sehingga 

dapat memperjelas ruang lingkup masalah yang dimana peneliti dapat 

memfokuskan penelitian dan pembahasan agar efektif dan juga tidak 

menyimpang dari pokok permasalahan yang akan diteliti. Adapun batasan 

masalah dalam penelitian ini yakni pada variable independen good 

corporate governance dengan proksi kepemilikan manajerial, kepemilkan 

institusional, dewan komisaris independen, dan komite audit, dan 

enterprise risk management pada variable dependen yakni nilai 

perusahaan.  
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D. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Adapun tujuan dan juga manfaat yang diharapkan dari penelitian ini 

yaitu sebagai berikut: 

1. Tujuan Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan sebagai berikut: 

a. Untuk mengetahui pengaruh dari kepemilikan manajerial terhadap 

nilai perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-

2024 

b. Untuk mengetahui pengaruh dari kepemilikan institusional terhadap 

nilai perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-

2024 

c. Untuk mengetahui pengaruh dari dewan komisaris independen 

terhadap nilai industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-

2024 

d. Untuk mengetahui pengaruh dari komite audit terhadap nilai 

perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024 

e. Untuk mengetahui pengaruh dari enterprise risk management 

terhadap nilai perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI 

tahun 2022-2024 

f. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan terhadap nilai 

perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024 
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2. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat secara teoritis maupun 

praktis yaitu sebagai berikut:      

a. Manfaat Teoritis 

     Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan 

dan juga kontribusi baru dalam pengembangan topik penelitian sejenis 

yang berkaitan dengan Good Corporate Governance, dan Enterprise Risk 

Management di dalam ruang lingkup nilai perusahaan industri batu bara 

yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi suatu bahan 

pertimbangan bagi perusahaan untuk dapat menerapkan prinsip-prinsip 

Good Corporate Governance, dan Enterprise Risk Management dengan 

maksimal sehingga diharapkan dapat meningkatkan lebih baik lagi nilai 

dari perusahaan.  

2) Bagi Calon Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi suatu bahan 

pertimbangan bagi calon investor pada perusahaan yang ingin melakukan 

investasi pada perusahaan industri batu bara dengan memperhatikan 

seluruh aspek yang ada termasuk di dalamnya yaitu berkaitan dengan 

pengaruh pelaksanaan dari good corporate governance, dan enterprise risk 
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management terhadap nilai perusahaan tersebut, sehingga calon investor 

dapat lebih teliti untuk melakukan investasi dengan melihat informasi yang 

peneliti sampaikan dalam penelitian ini. 

3) Bagi Politeknik Negeri Bali 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu sumber 

literatur baru bagi kampus yang dapat digunakan untuk bahan 

pembelajaran antara mahasiswa dengan tenaga pengajar, dan sebagai salah 

satu sarana untuk dapat menerapkan hal serupa untuk keberlanjutan di 

dalam kampus. 

4) Bagi Mahasiswa 

     Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan 

mahasiswa berkaitan dengan pengaruh yang dihasilkan oleh penerapan 

good corporate governance, dan enterprise risk management terhadap 

nilai suatu perusahaan khususnya di industri batu bara, sehingga bagi para 

mahasiswa informasi dari hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai 

referensi untuk melakukan penelitian sejenis. 
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BAB V  

PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdasarkan dari hasil analisis dan pembahasan yang telah dilaksanakan 

dan dijelaskan sebelumnya, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:  

1. Kepemilikan manajerial secara parsial berpengaruh positif namun 

tidak signifikan terhadap nilai perusahaan industri batu bara tahun 

2022-2024. Hasil penelitian ini menunjukan kaitan antara nilai 

perusahaan yang dipengaruhi secara positif namun tidak signifikan 

oleh kepemilikan manajerial pada perusahaan industri batu bara yang 

terdaftar di BEI tahun 2022-2024. 

2. Kepemilikan institusional secara parsial memberikan pengaruh negatif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan industri batu bara tahun 2022-

2024. Hasil penelitian ini menunjukan kaitan semakin banyak jumlah 

kepemilikan institusional dalam perusahaan, maka akan dapat 

menurunkan nilai perusahaan pada perusahaan industri batu bara yang 

terdaftar di BEI tahun 2022-2024. 

3. Dewan komisaris independen secara parsial berpengaruh positif 

namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan industri batu bara 

tahun 2022-2024. Hasil penelitian ini menunjukan kaitan antara nilai 

perusahaan yang dipengaruhi secara positif namun tidak signifikan  

oleh dewan komisaris independen pada perusahaan industri batu bara 

yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024. 
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4. Komite audit secara parsial berpengaruh positif namun tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan industri batu bara tahun 2022-2024. Hasil 

penelitian ini menunjukan kaitan antara nilai perusahaan yang 

dipengaruhi secara positif namun tidak signifikan oleh komite audit 

pada perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-

2024. 

5. Enterprise risk management secara parsial berpengaruh positif namun 

tidak signifikan terhadap nilai perusahaan industri batu bara tahun 

2022-2024. Hasil penelitian ini menunjukan kaitan antara nilai 

perusahaan yang dipengaruhi secara positif namun tidak signifikn oleh 

enterprise risk management pada perusahaan industri batu bara yang 

terdaftar di BEI tahun 2022-2024. 

6. Kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dewan komisaris 

independen, komite audit, dan enterprise risk management secara 

simultan memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan industri batu bara yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024. 

B. Implikasi 

1. Implikasi Teoritis 

        Merujuk pada hasil analisis dan kesimpulan yng dijabarkan di 

atas, kepemilikan institusional memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan menunjukan bahwa kepemilikan 

saham yang didominasi oleh institusional dapat mengurangi nilai dari 

perusahaan, sedangkan kepemilikan manajerial, dewan komisaris 
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independen, komite audit, dan ERM memiliki pengaruh positif namun 

tidak signifikan terhadap nilai perusahaan menunjukan bahwa 

meskipun sudah ada pengaruh positif sesuai dengan teori yang 

berkaitan, namun kenyataannya penerpannya belum cukup optimal 

untuk meningkatkan nilai perusahaan 

2. Implikasi Praktis 

a. Peneliti 

  Penelitian ini memperluas pemahaman penulis tentang 

berbagai faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, yakni 

seperti adanya kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, 

dewan komisaris independen, komite audit, dan ERM. Penulis 

dapat mengidentifikasi aspek lainnya dari hasil temuan peneltian 

ini yang masih belum dikaji dan merencanakan penelitian lanjutan 

yang lebih mendalam.  

b. Perusahaan 

  Penelitian ini menekankan pentingnya nilai perusahaan, 

yang dimana peningkatan nilai perusahaan yang maksimal dapat 

dicapai melalui kesadaran pengelolaan tata kelola dan juga 

manajemen risiko yang baik. Kesadaran akan hal-hal tersebut akan 

membantu perusahaan untuk lebih tepat dalam menentukan 

struktur kepemilikan. Perusahaan dapat menyusun strategi yang 

lebih tepat jika dapat mendalami mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan.  
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c. Politeknik Negeri Bali    

 Penelitian ini dapat menjadi sumber referensi tambahan 

yang berguna bagi kepustakaan Politeknik Negeri Bali, serta 

memberikan kontribusi didalam pengembangan kurikulum. 

C. Saran 

Berdasarkan dari hasil penelitian dan pembahasan yang telah dilaksanakan 

oleh peneliti, maka peneliti menyampaikan saran-saran yang dapat digunakan 

sebagai pertimbangan yakni sebagai berikut: 

1. Bagi perusahaan, diharapkan untuk dapat terus mengawasi penerapan 

praktik GCG dan ERM yang ada dalam perusahaan. Penerapan GCG 

baik dalam sebuah perusahaan dapat meningkatkan kepercayaan para 

investor terhadap perusahaan dan dapat memperkuat reputasi 

perusahaan di khalayak ramai. Berkaitan dengan ERM, dengan 

penerapan ERM yang baik maka akan membantu perusahaan untuk 

menganalisis risiko yang ada dan solusi dari risiko tersebut.  

2. Bagi investor, diharapkan untuk dapat mempertimbangkan aspek dari 

sisi penerapan GCG dan ERM dalam sebuah perusahaan selain hanya 

mempertimbangkan dari faktor keuangan perusahaan. Perusahaan 

yang menerapkan dan menjalankan GCG dan ERM yang baik 

memiliki kecenderungan sebagai perusahaan dengan prospek jangka 

panjang. 
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3. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan mampu mengembangkan 

kembali penelitian ini seperti memperluas cakupan terkait dengan 

sektor industri, memperpanjang rentang waktu penelitian, dan dapat 

juga mempertimbangkan menggunakan maupun menambahkan 

variabel lainnya yang sekiranya relevan seperti CSR, maupun metode 

perhitungan lainnya yang berkaitan dengan penelitian ini yakni seperti 

PBV untuk mencari nilai perusahaan. Peneliti selanjutnya juga 

diharapkan memperhatikan data penelitian terutama penggunaan data 

time series yang sebaiknya diuji dengan regresi data panel dan 

melakukan test command trend dan pooled test. 
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