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ABSTRAK

Pertumbuhan minat investasi di kalangan generasi muda, khususnya mahasiswa,
semakin dipengaruhi oleh perkembangan teknologi digital dan kesadaran akan
pentingnya pengelolaan keuangan sejak dini. Namun, pengambilan keputusan
investasi yang tepat memerlukan pemahaman yang cukup tentang instrumen
investasi serta kemampuan dalam memanfaatkan teknologi finansial (fintech).
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh literasi investasi dan
pemanfaatan fintech terhadap keputusan investasi reksa dana pada mahasiswa
Politeknik Negeri Bali. Metode yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif
dengan jenis penelitian kausal asosiatif. Data primer diperoleh melalui penyebaran
kuesioner kepada 100 responden yang dipilih menggunakan teknik purposive
sampling. Pengujian instrumen dilakukan melalui uji validitas dan reliabilitas.
Teknik analisis data menggunakan regresi linear berganda dengan bantuan
perangkat lunak SPSS versi 25. Hasil penelitian menunjukkan bahwa baik literasi
investasi maupun pemanfaatan fintech berpengaruh positif dan signifikan terhadap
keputusan investasi reksa dana secara parsial. Uji asumsi klasik juga menunjukkan
bahwa data memenuhi asumsi normalitas, tidak terjadi multikolinearitas, dan tidak
terdapat heteroskedastisitas. Temuan ini menunjukkan bahwa mahasiswa dengan
tingkat literasi investasi yang tinggi dan kemampuan memanfaatkan layanan fintech
secara optimal cenderung membuat keputusan investasi yang lebih rasional dan
terencana. Penelitian ini memberikan kontribusi bagi pengembangan literasi
keuangan di kalangan mahasiswa, bagi institusi pendidikan untuk mendorong
integrasi edukasi investasi dalam kurikulum, serta bagi pengembang layanan
fintech dalam menyempurnakan platform digital yang inklusif dan edukatif. Hasil
ini diharapkan dapat mendorong perilaku investasi yang cerdas dan bertanggung
jawab di kalangan generasi muda.

Kata kunci: Financial technology, Keputusan Investasi, Literasi Investasi,
Mahasiswa, Reksa Dana

i



THE INFLUENCE OF INVESTMENT LITERACY AND FINANCIAL
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ABSTRACT

The increasing interest in investing among the younger generation, especially
students, is significantly influenced by the advancement of digital technology and
the growing awareness of the importance of early financial planning. However,

making proper investment decisions requires not only access to investment
platforms but also a sufficient level of understanding about financial instruments
and the ability to utilize financial technology (fintech) effectively. This study aims
to analyze the influence of investment literacy and fintech utilization on mutual fund
investment decisions among students of Politeknik Negeri Bali. The research uses
a quantitative approach with a causal associative research design. Primary data
were collected through questionnaires distributed to 100 students selected using
purposive sampling. The research instrument was tested for validity and reliability.

Data analysis was conducted using multiple linear regression with the help of SPSS
version 25. The results indicate that both investment literacy and fintech utilization
have a positive and significant partial effect on mutual fund investment decisions.

The classical assumption tests confirmed that the data fulfill the requivements of
normality, no multicollinearity, and no heteroscedasticity. These findings suggest
that students with a higher level of investment literacy and better fintech usage tend
to make more rational and well-planned investment decisions. This research
contributes to efforts to strengthen financial literacy among students, encourages
educational institutions to integrate investment education into the curriculum, and
provides insights for fintech developers to improve the inclusiveness and
educational features of their platforms. The results are expected to promote smart
and responsible investment behavior among the younger generation.

Keywords: Financial technology, Investment Decisions, Investment Literacy,
Mutual Funds, Students
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan teknologi informasi di era Revolusi Industri 4.0 telah
membawa perubahan signifikan dalam berbagai aspek kehidupan, termasuk
sektor keuangan dan investasi. Digitalisasi layanan keuangan memungkinkan
masyarakat untuk melakukan transaksi dan pengelolaan investasi secara lebih
cepat, efisien, dan mudah diakses. Salah satu bentuk inovasi yang menonjol
adalah financial technology (fintech), yaitu integrasi teknologi informasi dalam
layanan keuangan untuk meningkatkan efisiensi dan kenyamanan pengguna
(Gultom et al., 2022). Fintech kini memfasilitasi berbagai aktivitas investasi,
mulai dari reksa dana, saham, emas digital, hingga pendanaan peer-to-peer

(P2P) lending, yang dapat diakses hanya melalui aplikasi berbasis smartphone

Perkembangan financial technology (fintech) di Indonesia dalam beberapa
tahun terakhir menunjukkan pertumbuhan yang pesat, baik dari sisi jumlah
penyedia layanan maupun volume transaksi. Berdasarkan laporan Bank
Indonesia (BI, 2023), nilai transaksi uang elektronik dan layanan finfech di
Indonesia mencapai Rp495 triliun rupiah pada tahun 2022, meningkat hampir
dua kali lipat dibandingkan tahun 2020. Otoritas Jasa Keuangan (OJK, 2022)
juga mencatat bahwa hingga akhir 2022 terdapat lebih dari 800 perusahaan
fintech yang terdaftar, yang terdiri dari berbagai kategori seperti fintech payment,
peer-to-peer (P2P) lending, dan platform investasi digital. Fenomena ini

menunjukkan bahwa masyarakat semakin adaptif terhadap layanan keuangan



berbasis teknologi, yang menawarkan kecepatan, kemudahan akses, transparansi,

dan efisiensi biaya.

Generasi muda menjadi kelompok yang paling dominan dalam adopsi
fintech di Indonesia. Laporan DailySocial.id Fintech Report (2022)
menyebutkan bahwa lebih dari 70% pengguna fintech berusia di bawah 30 tahun,
yang sebagian besar adalah mahasiswa dan pekerja pemula. Kecenderungan ini
didorong oleh tingkat adopsi teknologi yang tinggi, penggunaan smartphone
yang masif, dan preferensi terhadap layanan keuangan yang praktis dan digital.
Perkembangan financial technology (fintech) telah mengubah pola investasi
masyarakat di Indonesia, termasuk di kalangan generasi muda. Aplikasi
investasi digital seperti Bibit, Bareksa, Ajaib, dan Pluang memungkinkan
pengguna untuk membeli produk investasi secara daring dengan modal awal
rendah, kemudahan transaksi, dan informasi yang transparan. Salah satu
instrumen investasi yang banyak difasilitasi oleh platform fintech adalah reksa
dana, yang menjadi pilihan populer bagi investor pemula (Santoso & Nugroho,

2023).

Reksa dana menjadi salah satu instrumen investasi yang banyak dipilih
oleh para investor pemula karena kemudahannya. Kelebihan dari reksa dana
adalah kemampuannya untuk mengakomodasi investor yang memiliki
keterbatasan waktu, pengetahuan, dan modal. Bagi kalangan investor awam,
reksa dana menjadi pilihan yang ideal karena dikelola oleh manajer investasi
profesional, sehingga memberikan kemudahan dan potensi keuntungan

meskipun investor tidak terlibat langsung dalam pengelolaan aset. Keunggulan



lainnya dari investasi reksa dana adalah modal minimum yang relatif rendah
serta tingkat risikonya yang variatif. Setiap jenis reksa dana memiliki
karakteristik imbal hasil dan risiko yang berbeda, memberikan fleksibilitas
kepada investor dalam memilih instrumen yang sesuai dengan profil risiko

mereka (Otoritas Jasa Keuangan, 2014).

Dalam konteks investasi di Indonesia, minat generasi muda terhadap
instrumen keuangan digital menunjukkan tren peningkatan yang cukup
signifikan. Otoritas Jasa Keuangan (OJK, 2022) mencatat bahwa jumlah investor
reksa dana di Indonesia telah mencapai 9,1 juta investor, dengan 57,4% di
antaranya berasal dari kelompok usia di bawah 30 tahun, yang sebagian besar
merupakan mahasiswa dan generasi Z. Fenomena ini memperlihatkan bahwa
generasi muda telah menjadi salah satu penggerak utama pertumbuhan investor
baru di Indonesia. Peningkatan jumlah investor ini juga didorong oleh semakin
luasnya adopsi aplikasi fintech yang menawarkan modal awal rendah, likuiditas
tinggi, dan transparansi informasi, sehingga mempermudah generasi muda

memulai investasi tanpa hambatan akses yang berarti.

Meskipun kemudahan akses melalui platform financial technology
(fintech) telah membuka peluang investasi yang lebih luas, literasi investasi tetap
memegang peran sentral dalam menentukan kualitas pengambilan keputusan
keuangan. Literasi investasi memungkinkan individu untuk memahami
karakteristik produk, potensi keuntungan, dan risiko yang melekat pada
instrumen investasi, sehingga keputusan yang diambil lebih rasional dan sesuai

dengan profil risiko masing-masing (Pratiwi et al., 2023). Data Survei Nasional



Literasi Investasi OJK (2022) mencatat bahwa indeks literasi investasi
masyarakat Indonesia meningkat menjadi 49,68%, tetapi hampir separuh
masyarakat masih memiliki pemahaman terbatas terkait produk dan layanan
investasi, termasuk reksa dana. Kondisi ini menunjukkan bahwa meskipun akses
investasi semakin inklusif berkat kemajuan teknologi, tingkat pemahaman
finansial masyarakat masih perlu ditingkatkan untuk mendukung keputusan

investasi yang lebih bijak.

Fenomena literasi investasi yang beragam juga tampak pada kalangan
mahasiswa sebagai bagian dari generasi muda yang adaptif terhadap teknologi.
Penelitian Putri & Wardhani (2022) menunjukkan bahwa mahasiswa cenderung
memahami konsep dasar investasi, namun belum sepenuhnya menguasai
karakteristik, manfaat, dan risiko instrumen seperti reksa dana. Temuan ini
diperkuat oleh Dewi & Sinarwati (2022) di Politeknik Negeri Bali, yang
menemukan bahwa meskipun sebagian mahasiswa telah menggunakan aplikasi
fintech untuk membeli reksa dana, tingkat pemahaman dan kesiapan mereka
dalam mengelola risiko investasi masih beragam. Kondisi ini mencerminkan
bahwa literasi investasi memiliki peran penting dalam mendampingi
pemanfaatan fintech, sehingga mahasiswa dapat memanfaatkan kemudahan

teknologi tanpa mengabaikan aspek pemahaman finansial.

Fenomena pemanfaatan fintech untuk investasi juga terlihat di kalangan
mahasiswa Politeknik Negeri Bali (PNB). Akses terhadap platform investasi
digital seperti Bibit dan Bareksa memberikan kesempatan bagi mahasiswa untuk

mulai berinvestasi dengan modal awal rendah dan proses transaksi yang



sederhana. Penelitian Dewi & Sinarwati (2022) menemukan bahwa sebagian
mahasiswa PNB telah mencoba berinvestasi di reksa dana melalui aplikasi
fintech, meskipun tingkat partisipasinya masih terbatas. Kondisi ini
mengindikasikan bahwa kemudahan akses teknologi membuka peluang
investasi bagi mahasiswa, namun minat yang tinggi belum sepenuhnya diikuti

oleh praktik investasi yang konsisten dan terinformasi.

Reksa dana menjadi instrumen investasi yang relevan bagi mahasiswa
karena sifatnya yang ramah bagi investor pemula. Instrumen ini dikelola oleh
manajer investasi profesional, menawarkan diversifikasi risiko otomatis, dan
dapat diakses dengan modal awal yang rendah, bahkan mulai dari Rp10.000
melalui aplikasi fintech (Noviyanti & Masdiantini, 2022). Karakteristik ini
menjadikan reksa dana sebagai sarana belajar investasi yang praktis bagi
mahasiswa yang sedang membangun pemahaman finansial dan kebiasaan
berinvestasi sejak dini. Meskipun demikian, penelitian lokal di Politeknik Negeri
Bali menunjukkan adanya variasi dalam literasi investasi dan pemanfaatan
fintech di kalangan mahasiswa, sehingga muncul kesenjangan antara kemudahan
akses teknologi dan kesiapan mahasiswa dalam mengambil keputusan investasi

yang tepat.

Meskipun berbagai penelitian sebelumnya telah mengungkapkan adanya
hubungan antara literasi investasi dan pemanfaatan financial technology
(fintech) terhadap keputusan investasi, hasil temuan masih menunjukkan
inkonsistensi. Beberapa studi, seperti yang dilakukan oleh Mahardhika &

Asandimitra (2022), menunjukkan adanya pengaruh signifikan fintech terhadap



keputusan investasi, namun hasil yang berbeda ditemukan dalam penelitian oleh
Fadilla dan Razak (2022) serta Wahyudi et al. (2020), yang menyatakan tidak
terdapat pengaruh signifikan. Ketidakkonsistenan temuan ini menunjukkan
adanya celah penelitian (research gap) yang perlu ditelusuri lebih lanjut,
khususnya dalam konteks populasi yang berbeda. Terlebih lagi, belum banyak
penelitian yang secara spesifik memfokuskan kajiannya pada mahasiswa
perguruan tinggi vokasi seperti Politeknik Negeri Bali, yang memiliki
karakteristik unik dari segi latar belakang pendidikan, pemahaman keuangan,
serta pola adopsi teknologi. Fenomena ini menjadi dasar penting bagi penelitian
untuk menggambarkan kondisi aktual mahasiswa Politeknik Negeri Bali dalam
berinvestasi reksa dana melalui pemanfaatan fintech dan tingkat literasi investasi

yang dimiliki.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka permasalahan yang
diangkat dalam penelitian ini dapat dirumuskan dalam beberapa pertanyaan
sebagai berikut:
1. Apakah literasi investasi berpengaruh terhadap keputusan investasi reksa
dana di kalangan mahasiswa Politeknik Negeri Bali?
2. Apakah pemanfaatan financial technology (fintech) berpengaruh terhadap
keputusan investasi reksa dana di kalangan mahasiswa Politeknik Negeri

Bali?



3. Apakah literasi investasi dan pemanfaatan fintech secara simultan
berpengaruh terhadap keputusan investasi reksa dana di kalangan
mahasiswa Politeknik Negeri Bali?

C. Batasan Masalah
Penelitian ini difokuskan pada mahasiswa Politeknik Negeri Bali yang
telah atau sedang melakukan investasi reksa dana melalui platform financial
technology (fintech). Penelitian ini hanya menelaah tiga variabel utama, yaitu
literasi investasi, pemanfaatan fintech, dan keputusan investasi reksa dana.

Literasi investasi dalam penelitian ini dibatasi pada aspek pengetahuan,

pemahaman, dan sikap mahasiswa terhadap produk, manfaat, dan risiko

investasi reksa dana. Sementara itu, pemanfaatan fintech dibatasi pada
penggunaan aplikasi atau platform digital yang menunjang aktivitas investasi
reksa dana, termasuk akses informasi dan transaksi investasi secara daring.
Adapun keputusan investasi reksa dana sebagai variabel dependen
diartikan sebagai tindakan mahasiswa dalam memilih, memutuskan, dan
menjalankan investasi reksa dana sesuai dengan profil risiko mereka. Penelitian
ini tidak menganalisis faktor eksternal di luar variabel penelitian, seperti
pengaruh lingkungan sosial, kondisi ekonomi keluarga, dan tingkat pendapatan
individu, karena berada di luar ruang lingkup fokus kajian. Dengan pembatasan
ini, penelitian diharapkan dapat berfokus pada hubungan antara literasi investasi
dan pemanfaatan fintech terhadap keputusan investasi reksa dana di kalangan

mahasiswa Politeknik Negeri Bali secara lebih terarah.



D. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan

Sejalan dengan rumusan masalah di atas, maka tujuan yang ingin

dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

2.

3.

Untuk menganalisis pengaruh literasi investasi terhadap keputusan
investasi reksa dana mahasiswa Politeknik Negeri Bali.
Untuk menganalisis pengaruh pemanfaatan fintech terhadap keputusan
investasi reksa dana mahasiswa Politeknik Negeri Bali.
Untuk menganalisis pengaruh literasi investasi dan pemanfaatan fintech
secara simultan terhadap keputusan investasi reksa dana mahasiswa

Politeknik Negeri Bali.

2. Manfaat Penelitian

a. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap
pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya dalam bidang manajemen
keuangan dan perilaku investasi. Hasil penelitian ini dapat memperkuat
teori-teori yang berkaitan dengan literasi investasi, pemanfaatan financial
technology (fintech), serta pengambilan keputusan investasi reksa dana,
khususnya di kalangan generasi muda. Selain itu, penelitian ini juga dapat
menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya yang tertarik mengkaji topik

serupa dalam konteks yang berbeda.



b. Manfaat Praktis
1. Bagi Mahasiswa

Penelitian ini dapat memberikan wawasan dan pemahaman
yang lebih mendalam mengenai pentingnya literasi investasi dan
pemanfaatan fintech dalam mengambil keputusan investasi yang tepat,
khususnya terkait reksa dana.

2. Bagi Lembaga Pendidikan (Politeknik Negeri Bali)

Hasil penelitian ini dapat dijadikan dasar pertimbangan dalam
merancang program edukasi keuangan atau literasi investasi untuk
mendorong mahasiswa lebih bijak dalam mengelola keuangan dan
memanfaatkan teknologi keuangan.

3. Bagi Pelaku Industri Fintech dan Manajer Investasi

Penelitian ini dapat memberikan gambaran mengenai perilaku
dan preferensi mahasiswa sebagai salah satu segmen pasar potensial,
sehingga dapat dijadikan masukan dalam pengembangan fitur atau

strategi pemasaran produk keuangan, khususnya reksa dana



BABV

PENUTUP

A. SIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh literasi investasi dan

pemanfaatan financial technology (fintech) terhadap keputusan investasi reksa

dana di kalangan mahasiswa Politeknik Negeri Bali, maka dapat disimpulkan

hal-hal berikut:

1.

Literasi investasi terbukti berpengaruh positif dan signifikan terhadap
keputusan investasi reksa dana. Semakin tinggi tingkat literasi investasi
yang dimiliki mahasiswa, yang mencakup pengetahuan, pemahaman, dan
keterampilan dalam pengelolaan investasi, maka semakin rasional dan bijak
pula keputusan investasi yang diambil.

Pemanfaatan financial technology (fintech) menunjukkan pengaruh positif
dan signifikan terhadap keputusan investasi reksa dana. Mahasiswa yang
secara aktif menggunakan platform fintech untuk memperoleh informasi,
melakukan simulasi, dan mengeksekusi transaksi investasi cenderung
memiliki kecenderungan yang lebih besar untuk berinvestasi secara tepat.
Secara simultan, literasi investasi dan pemanfaatan fintech berpengaruh
positif dan signifikan terhadap keputusan investasi reksa dana. Kedua
variabel ini secara bersama-sama mampu menjelaskan sebesar 37,3%
variasi dalam keputusan investasi mahasiswa, yang menandakan pentingnya
peran literasi keuangan dan akses teknologi dalam membentuk perilaku

investasi generasi muda
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B. SARAN

1.

Bagi Mahasiswa, Mahasiswa disarankan untuk terus meningkatkan
pemahaman terkait investasi melalui literasi keuangan dan pemanfaatan
teknologi keuangan secara bijak, guna mendukung pengambilan
keputusan investasi yang tepat dan bertanggung jawab.

Bagi Lembaga Pendidikan, Politeknik Negeri Bali diharapkan dapat
mengintegrasikan edukasi literasi keuangan dan investasi ke dalam
kurikulum serta menjalin kemitraan dengan pelaku industri fintech untuk
memperkaya pengalaman belajar mahasiswa.

Bagi Peneliti Selanjutnya, Diharapkan untuk memperluas cakupan
responden, melibatkan institusi pendidikan lain, serta menambahkan
variabel-variabel eksternal yang relevan yang tidak ada dalam penelitian
ini. Penggunaan pendekatan metode campuran (mixed methods) juga
direkomendasikan guna memperoleh pemahaman yang lebih mendalam
dan menyeluruh terhadap fenomena yang diteliti. Namun demikian,
penelitian ini memiliki keterbatasan, yaitu ruang lingkup responden yang
hanya mencakup mahasiswa Politeknik Negeri Bali dan penggunaan
metode kuesioner self-report yang dapat mengandung bias subjektif.
Selain itu, variabel lain di luar literasi investasi dan fintech tidak dianalisis
lebih lanjut, sehingga disarankan bagi peneliti selanjutnya untuk
memperluas populasi dan mempertimbangkan faktor tambahan seperti

pendapatan, pengaruh sosial, atau gaya hidup.
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