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ABSTRAK

Kemajuan pesat globalisasi berdampak pada keuangan perusahaan.
Transaksi global menimbulkan risiko yang jika tidak diantisipasi dapat
mengakibatkan kerugian bagi perusahaan. Sehubungan dengan hal tersebut,
Peraturan BI (PBI) Nomor 16/21/2014 mewajibkan perusahaan BUMN non-
perbankan untuk melakukan hedging guna memitigasi risiko fluktuasi nilai tukar
valuta asing. Dalam menerapkan kebijakan hedging, perusahaan harus
mempertimbangkan faktor-faktor internal yang dapat menjadi proksi dari kondisi
perusahaan. Profitabilitas, curent ratio, dan growth opportunity merupakan faktor
internal yang dapat memproksikan kinerja keuangan perusahaan. Akibatnya, dalam
penerapan kebijakan hedging, pergerakan profitabilitas, current ratio, dan growth
opportunity perusahaan harus dipertimbangkan dengan cermat. Penelitian ini
dilakukan terhadap perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di BEI
tahun 2021-2022 karena perusahaan ini merupakan garda terdepan yang
berhubungan dengan negara lain. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh profitabilitas, current ratio, dan growth opportunity terhadap keputusan
hedging perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di BEI pada
tahun 2021-2022 baik secara parsial maupun simultan.

Penelitian ini diklasifikasikan sebagai penelitian kuantitatif asosiatif dengan
menganalisis data sekunder laporan keuangan perusahaan sektor transportasi dan
logistik yang terdaftar di BEI tahun 2021-2022. Sampel sebanyak 54 perusahaan
diperoleh melalui teknik purposive sampling. Metode pengujian regresi logistik
digunakan untuk menguji variabel penelitian dengan aplikasi SPSS versi 25.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, profitabilitas
berpengaruh negatif dan tidak signifikan, current ratio berpengaruh positif dan
signifikan, serta growth opportunity berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap keputusan hedging perusahaan sektor transportasi dan logistik yang
terdaftar di BEIL Secara simultan, profitabilitas, current ratio, dan growth
opportunity berpengaruh signifikan terhadap keputusan hedging perusahaan sektor
transportasi dan logistik yang terdaftar di BEL

Kata kunci: profitabilitas, current ratio, growth opportunity, hedging
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ABSTRACT

The rapid progress of globalization has an impact on corporate finance.
Global transactions pose risks which, if not anticipated, can result in losses for the
company. In this regard, Bl Regulation (PBI) Number 16/21/2014 requires non-
banking BUMN companies to hedge in order to mitigate the risk of fluctuations in
foreign exchange rates. In implementing hedging policies, companies must consider
internal factors that can be proxies for the condition of the company. Profitability,
current ratio, and growth opportunity are internal factors that can project a
company's financial performance. As a result, in the application of hedging
policies, the movement of profitability, current ratio, and growth opportunity of the
company must be carefully considered. This research was conducted on
transportation and logistics sector companies listed on the IDX in 2021-2022
because these companies are at the forefront of dealing with other countries so this
study aims to analyze the effect of profitability, current ratio, and growth
opportunity on hedging decisions for companies in the transportation sector and
logistics listed on the IDX in 2021-2022 either partially or simultaneously.

This research is classified as associative quantitative research by analyzing
secondary data on the financial reports of companies in the transportation and
logistics sector that are listed on the IDX for 2021-2022. Samples of 54 companies
were obtained through the purposive sampling technique. The logistic regression
testing method is used to test the research variables with the SPSS version 25
application.

The results show that partially, profitability has a negative and insignificant
effect, current ratio has a positive and significant effect, and growth opportunity
has a negative and insignificant effect on hedging decisions of transportation and
logistics sector companies listed on the IDX. Simultaneously, profitability, current
ratio, and growth opportunity significantly affecton the hedging decisions of
companies in the transportation and logistics sector listed on the IDX.

Keywords: profitability, current ratio, growth opportunity, hedging
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BAB1

PENDAHULUAN

Latar Belakang Masalah

Perusahaan dalam menjalankan aktivitasnya tidak terlepas dari adanya
risiko. Dalam menjalankan operasional perusahaan, manajer akan sering
dihadapkan pada risiko seperti risiko operasional, risiko pasar, risiko likuiditas,
dan risiko kredit. Risiko tersebut rentan bagi perusahaan yang bergerak di
lingkup nasional. Namun bagi perusahaan yang telah melebarkan sayap
bisnisnya secara internasional dengan melakukan transaksi antar negara seperti
ekspor dan impor, tentunya risiko perusahaan akan semakin meningkat.
Transaksi yang melibatkan antar negara dengan regulasi yang berbeda menjadi
tantangan bagi perusahaan. Salah satu risiko bagi perusahaan yang
menjalankan transaksi internasional adalah risiko yang terkait dengan
perubahan nilai tukar rupiah yang disebut juga risiko nilai tukar atau currency
risk. Risiko yang ditimbulkan oleh fluktuasi nilai mata uang asing relatif
terhadap rupiah dikenal sebagai risiko nilai tukar (Fikri dan Manda, 2021).
Risiko nilai tukar bagi perusahaan yang melakukan transaksi internasional
akan menjadi salah satu risiko terbesar karena perusahaan tidak dapat
mengendalikan fluktuasi nilai tukar.

Indonesia sebagai salah satu negara yang mempunyai fluktuasi nilai
tukar yang cukup tinggi. Nilai tukar rupiah (IDR) kerap terdepresiasi terhadap
dolar Amerika Serikat (USD). Hal tersebut dikarenakan Indonesia

menggunakan sistem kurs mengambang bebas (free floating exchange rate



system) sehingga rupiah (IDR) selalu berfluktuasi akibat faktor internal
maupun eksternal dan kebijakan ekonomi makro pemerintah (Ariani dan
Sudiartha, 2017). Penyebab ini memunculkan risiko dan kekhawatiran karena
akibat yang ditimbulkan dapat berupa kerugian yang cukup besar bagi
perusahaan. Selain itu, pasca pandemi yang melanda seluruh dunia selama
beberapa tahun terakhir juga menyebabkan degradasi ekonomi baik dalam
negeri maupun secara global. Degradasi perekonomian global yang terjadi
pasca pandemi Covid-19 ini menyebabkan nilai tukar rupiah melemah.
Pelemahan nilai tukar rupiah ini memiliki risiko terhadap transaksi finansial
global yang terjadi pada suatu perusahaan akibat inkonsistensi pergerakan
ekonomi global. Berikut ini disajikan grafik pertukaran nilai rupiah terhadap
dolar Amerika Serikat yang terjadi selama 5 tahun terakhir, yaitu dari tahun

2018-2022.

Kurs Transaksi (Exchange Rates on Transaction) - USD

Hupial

Sumber: Bank Indonesia, tahun 2022.

Gambar 1.1 Grafik Perkembangan Laju Kurs Transaksi Rupiah
terhadap USD selama tahun 2018-2022



Grafik pada gambar 1.1 menunjukkan selama periode 20182022,
pertukaran nilai rupiah terhadap dolar Amerika Serikat mengalami fluktuasi.
Kondisi ini dapat mengindikasikan kerugian pada perusahaan yang memiliki
risiko valuta asing. Risiko penurunan nilai kurs rupiah yang terjadi akan
berdampak pada semakin melemahnya pertumbuhan ekonomi di Indonesia,
khususnya pada nilai mata uang rupiah. Pelemahan nilai tukar rupiah ini
pernah mengakibatkan salah satu perusahaan sektor transportasi dan logistik
harus menanggung kerugian yang cukup besar. Dari fenomena yang pernah
terjadi, pada jurnal dibuat oleh Mangindaan (2020), diuraikan bahwa salah satu
perusahaan maskapai penerbangan, yaitu PT Garuda Indonesia (Persero) Tbk,
pernah menderita kerugian hingga mencapai US$114 juta atau sekitar Rp1,65
triliun pada tahun 2018 akibat kurs yang melemah. Pelemahan nilai tukar
rupiah terhadap USD ini otomatis berdampak pada kenaikan harga avtur yang
menjadi salah satu penyebab besar dari kerugian ini.

Memandang riskannya fenomena yang terjadi sehubungan dengan
transaksi internasional, maka perlu adanya manajemen risiko yang dilakukan
untuk menanggulangi kondisi tersebut. Manajemen risiko memiliki peran yang
penting dalam meminimalisir risiko-risiko yang dihadapi oleh perusahaan.
Satu dari berbagai cara yang dapat dilakukan untuk mengantisipasi risiko
akibat adanya fluktuasi nilai tukar adalah dengan kebijakan lindung nilai atau
yang lebih dikenal dengan hedging (Gewar et al., 2020). Hedging adalah
instrumen derivatif yang digunakan untuk meminimalisir kerugian akibat

perubahan-perubahan yang terjadi secara internasional baik kurs mata uang



asing, harga komoditas, dan suku bunga. Hedging merupakan strategi yang
dirancang oleh perusahaan dalam melindungi aset yang dimiliki, sehingga
apabila terjadi risiko-risiko keuangan, khususnya yang diakibatkan
melemahnya nilai kurs rupiah, maka masih dapat terlindungi.

Kebijakan keputusan hedging di perusahaan Indonesia masih belum
ter-cover secara menyeluruh. Masih ada beberapa perusahaan yang enggan
menerapkan hedging ini. Padahal, dalam pemberlakuan Peraturan BI Nomor
16/21/2014 tentang Penerapan Prinsip Kehati-Hatian Dalam Pengelolaan
Utang Luar Negeri Korporasi Nonbank, bank sentral mewajibkan perusahaan
BUMN untuk melakukan hedging sebagai upaya memitigasi risiko dari adanya
pelemahan terhadap kurs valuta asing ini. Peraturan lain yang terkait dengan
hal ini adalah Peraturan Menteri Keuangan Nomor 12/PMK.08/2013 tentang
Transaksi Lindung Nilai dalam Pengelolaan Utang Pemerintah. Pada peraturan
ini memuat penjelasan terkait transaksi hedging yang perlu diterapkan oleh
perusahaan BUMN.

Faktor eksternal yang meliputi fluktuasi pertukaran nilai rupiah ini
menjadi salah satu pertimbangan manajemen yang sulit diprediksi. Karena
pengendalian terhadap kurs rupiah tidak mudah diterapkan. Maka, dalam
pengambilan keputusan hedging perlu untuk mengetahui dan mencermati
faktor internal (Herawati dan Abidin, 2020). Hal ini dikarenakan pemantauan
pergerakan keuangan internal perusahaan baik berdasarkan kinerja keuangan
maupun pertumbuhan keuangan perusahaan merupakan strategi yang esensial

dalam pengambilan keputusan. Strategi esensial tersebut akan membantu



perusahaan dalam menganalisis langkah-langkah strategis yang harus
dilaksanakan. Hal ini dapat diterapkan sebagai tindakan preventif yang
dilakukan perusahaan untuk meminimalisir risiko keuangan yang terjadi
dengan memahami hal-hal yang memiliki pengaruh internal terhadap hedging
atau lindung nilai. Faktor-faktor internal yang diduga dapat mempengaruhi
keputusan hedging yakni profitabilitas, current ratio, dan keputusan tumbuh
perusahaan atau growth opportunity.

Faktor internal tersebut sebelumnya telah diuji dalam berbagai
penelitian. Namun, masih ada inkonsistensi dalam hasil penelitian tersebut.
Seperti penelitian Fransisca dan Natsir (2019), di mana mereka membuktikan
bahwa Profitabilitas, yang diukur dengan ROA, memiliki dampak positif yang
signifikan terhadap keputusan lindung nilai. Namun menurut Ariani dan
Sudiartha (2017), Return on Assets sebagai proksi profitabilitas berpengaruh
negatif tidak signifikan terhadap keputusan lindung nilai.

Lebih lanjut, Sofia dan Yuneline (2019) membuktikan bahwa current
ratio berpengaruh positif signifikan terhadap pengambilan keputusan hedging
pada perusahaan subsektor tekstil dan garmen. Hal ini berbanding terbalik
dengan temuan penelitian yang dilakukan oleh Kodriyah et al. (2019), yang
menemukan bahwa likuiditas dengan proksi rasio lancar tidak berpengaruh
signifikan terhadap lindung nilai dengan instrumen derivatif.

Sementara itu, penelitian Marhaenis dan Artini (2020) menunjukkan
bahwa growth opportunity berpengaruh positif signifikan terhadap hedging.

Pernyataan tersebut bertentangan dengan temuan penelitian Amaliyah (2020)



yang menemukan bahwa growth opportunity berdampak negatif signifikan
terhadap hedging. Ketidakkonsistenan dalam penelitian-penelitian tersebut
menjadi alasan perlunya mengkaji ulang variabel-variabel tersebut.
Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan mengenai kebijakan
keputusan hedging sebagai upaya mitigasi risiko serta variasi yang signifikan
dari beberapa hasil penelitian terdahulu mengenai pengaruh profitabilitas,
current ratio, dan growth opportunity terhadap keputusan hedging menjadikan
hal ini menarik untuk dikaji lebih lanjut. Penelitian ini dilakukan pada
perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2021-2022. Perusahaan sektor transportasi dan logistik dipilih
sebagai objek penelitian karena perusahaan transportasi dan logistik menjadi
sektor korporasi yang paling terdampak pandemi Covid-19 karena perusahaan-
perusahaan di sektor ini berada di garda terdepan yang berhubungan dengan
negara lain. Menurut Kriswahyuni dan Effendi (2021), sektor transportasi dan
logistik terdampak paling parah oleh pandemi, dengan omzet turun lebih dari
30% dan pendapatan maskapai turun lebih dari 50%. Akibatnya, pertumbuhan
ekonomi Indonesia direvisi turun menjadi minus 5,32%. Padahal, perusahaan
di sektor ini berperan penting dan memiliki banyak pengaruh di Indonesia
karena ini adalah salah satu industri yang sangat diminati pemerintah
Indonesia. Hal ini didukung oleh berita yang bersumber dari cekondo.com
yang dikutip oleh penelitian dari Ghaisani dan Takarini (2022) yang
mengindikasikan bahwa sektor transportasi dan logistik menyumbang 24%

dari PDB Indonesia.



B. Rumusan Masalah

1.

Berdasarkan pemaparan latar belakang di atas, maka rumusan masalah

dalam penelitian ini adalah :

Apakah profitabilitas secara parsial berpengaruh terhadap keputusan
hedging perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di BEI
tahun 2021-2022?

Apakah current ratio secara parsial berpengaruh terhadap keputusan
hedging perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di BEI
tahun 2021-2022?

Apakah growth opportunity secara parsial berpengaruh terhadap keputusan
hedging perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di BEI
tahun 2021-2022?

Apakah profitabilitas, current ratio, dan growth opportunity secara simultan

berpengaruh terhadap keputusan hedging perusahaan sektor transportasi

dan logistik yang terdaftar di BEI tahun 2021-2022?

Batasan Masalah

Pembatasan kajian penelitian perlu dilakukan berdasarkan pemaparan

latar belakang serta rumusan masalah yang telah diuraikan. Hal ini bertujuan

untuk memfokuskan objek dan periode penelitian. Adapun pembatasan

masalah yakni pada objek penelitian yaitu variabel independen profitabilitas

yang diproksi dengan Return On Assets (ROA), current ratio, serta growth

opportunity yang diproksi oleh Market to Book Value of Equity terhadap

probabilitas kebijakan hedging pada perusahaan sektor transportasi dan



logistik yang terdaftar di BEI. Adapun periode pada penelitian ini adalah

periode 2021-2022. Hal ini disebabkan oleh keterbatasan waktu dalam

penelitian dan pemusatan fokus penelitian.

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.

Tujuan Penelitian

Berlandaskan latar belakang dan perumusan masalah yang telah

diuraikan di atas, tujuan dari penelitian ini yakni:

a.

Untuk menganalisis pengaruh secara parsial profitabilitas terhadap
keputusan hedging perusahaan sektor transportasi dan logistik yang
terdaftar di BEI tahun 2021-2022.

Untuk menganalisis pengaruh secara parsial current ratio terhadap
keputusan hedging perusahaan sektor transportasi dan logistik yang
terdaftar di BEI tahun 2021-2022.

Untuk menganalisis pengaruh secara parsial growth opportunity
terhadap keputusan hedging perusahaan sektor transportasi dan
logistik yang terdaftar di BEI tahun 2021-2022.

Untuk menganalisis pengaruh secara simultan antara profitabilitas,
current ratio, dan growth opportunity terhadap keputusan hedging
perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di BEI

tahun 2021-2022.

Manfaat Penelitian

Berlandaskan masalah dan tujuan penelitian yang telah diuraikan,

maka manfaat yang diharapkan akan dihasilkan dari penelitian ini ialah:



a. Manfaat Teoritis
Penelitian ini dimaksudkan untuk menjadi sumber kajian serta
referensi bagi pihak akademis dan pembaca lainnya yang tertarik
untuk membahas dampak profitabilitas, current ratio, dan growth
opportunity pada pengambilan keputusan lindung nilai/hedging, serta
dapat dijadikan sebagai sumber pengetahuan atau bahan informasi
dan pengembangan untuk penelitian-penelitian  selanjutnya,
khususnya mengenai isu lindung nilai.
b. Manfaat Praktis
1) Bagi Peneliti
Studi ini diharapkan dapat menjadi salah satu sumber
belajar bagi para peneliti untuk meningkatkan kemampuan dan
pengetahuan di bidang penelitian ilmiah dalam menemukan dan
memecahkan masalah secara metodis, serta untuk meningkatkan
pemahaman tentang bagaimana menerapkan lindung nilai dan
faktor-faktor yang mempengaruhinya.
2) Bagi Perusahaan
Temuan studi ini diharapkan dapat berfungsi sebagai
bahan informasi yang dapat digunakan perusahaan untuk
menerapkan lindung nilai. Penelitian ini diharapkan dapat
memberikan saran, masukan, dan pertimbangan bagi pelaku

usaha untuk meningkatkan prospeknya di masa mendatang.
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3) Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
dalam rangka pengambilan keputusan berinvestasi kepada
perusahaan yang tanggap akan risiko yang terjadi pada masa
mendatang. Sehingga dapat dijadikan rujukan dalam
memutuskan investasi atas pemilihan perusahaan dalam

menanamkan modal yang dimiliki.



BAB YV

PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang diajukan dan pembahasan yang

telah dijelaskan, maka dapat disimpulkan bahwa:

1.

Variabel profitabilitas secara parsial berpengaruh negatif tidak signifikan
terhadap keputusan hedging pada perusahaan sektor transportasi dan
logistik yang terdaftar di BEI tahun 2021-2022. Artinya, tinggi atau
rendahnya ROA sebagai proksi profitabilitas tidak mempengaruhi
pengambilan keputusan hedging/lindung nilai.

Variabel current ratio secara parsial memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap pengambilan keputusan hedging pada perusahaan
sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di BEI tahun 2021-2022.
Artinya, semakin tinggi nilai current ratio akan meningkatkan
probabilitas pengambilan keputusan lindung nilai (hedging) pada
perusahaan.

Variabel growth opportunity secara parsial berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap keputusan hedging pada perusahaan sektor
transportasi dan logistik yang terdaftar di BEI tahun 2021-2022. Artinya,
tinggi atau rendahnya growth opportunity sebagai proksi profitabilitas
tidak mempengaruhi pengambilan keputusan /edging/lindung nilai pada

perusahaan.
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4. Variabel profitabilitas, current ratio, serta growth opportunity memiliki
pengaruh signifikan terhadap keputusan lindung nilai secara simultan atau

pada saat yang bersamaan.

Implikasi
Beberapa implikasi pada penelitian ini yang diharapkan dapat
bermanfaat bagi pihak yang berkepentingan berdasarkan simpulan di atas,
yakni:
1. Implikasi Teoritis
Penelitian ini memberikan kontribusi dalam menambah referensi
secara teoritis dan empiris mengenai risiko yang dapat terjadi dalam
transaksi internasional. Sehingga diperlukan suatu manajemen risiko
untuk dapat memitigasi dampak yang terjadi, yaitu dengan menerapkan
hedging/lindung nilai.
2. Implikasi Praktis
Adapun implikasi secara praktis dari dilakukannya penelitian ini,
antara lain:
a. Bagi Peneliti
Dengan dilakukannya penelitian ini, peneliti dapat
meningkatkan pemahaman mengenai bagaimana penerapan lindung
nilai dan faktor-faktor yang mempengaruhinya
b. Bagi Perusahaan
Perusahaan dapat menggunakan informasi tentang

profitabilitas, current ratio, dan growth opportunity ini untuk bahan
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pertimbangan dalam mengambil keputusan tentang penerapan
lindung nilai untuk mengurangi risiko perusahaan.
c. Bagi Investor
Penelitian ini dapat memberikan pedoman bagi investor dalam
menilai dan mengintervensi kinerja perusahaan, serta kiranya dapat
menjadi acuan dalam perencanaan investasi pada suatu perusahaan
tertentu yang dapat tanggap dalam melindungi perusahaan.
Perusahaan yang telah menerapkan hedging memiliki arti bahwa
perusahaan tersebut telah tanggap terhadap risiko-risiko yang terjadi
akibat fluktuasi nilai tukar.
d. Bagi Pihak Akademis
Temuan penelitian ini dapat digunakan untuk bahan
pertimbangan dan referensi untuk penelitian berikutnya. Peneliti
selanjutnya diharapkan dapat melanjutkan penelitian tentang
keputusan lindung nilai berdasarkan faktor lain, sehingga dapat

bermanfaat bagi pihak lain yang berkepentingan.

Saran
Adapun beberapa saran yang dapat diberikan berdasarkan hasil
penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan, di antaranya:
1. Bagi Perusahaan
Bagi Kebijakan lindung nilai dapat meningkatkan kepercayaan
pemegang saham, khususnya di kalangan investor. Hal ini karena

perseroan dinilai mampu melindungi asetnya dari fluktuasi nilai tukar
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mata uang yang dapat menimbulkan risiko bagi perseroan dalam jangka
pendek maupun jangka panjang. Mengingat masih banyak perusahaan di
sektor transportasi dan logistik yang belum menerapkan lindung nilai,
maka disarankan agar perusahaan tersebut menerapkan kebijakan lindung
nilai sebagai bagian dari upaya manajemen risiko sesuai dengan peraturan
pemerintah dan kebijakan lindung nilai untuk mengantisipasi potensi
risiko akibat fluktuasi nilai tukar yang dapat merugikan perusahaan serta
berdampak pada perekonomian negara.
Bagi Investor

Investor yang berencana berinvestasi, khususnya di sektor
transportasi dan logistik, sebaiknya memilih perusahaan yang melakukan
lindung nilai/hedging. Hal ini karena adanya jaminan bahwa perusahaan
akan lebih aman di kemudian hari jika terjadi risiko. Selanjutnya, investor
dapat berkonsentrasi dan mempertimbangkan variabel current ratio
karena memiliki pengaruh yang positif signifikan terhadap keputusan
perusahaan untuk melakukan lindung nilai. Investor dapat dengan mudah
menilai kinerja suatu perusahaan dalam mengelola dana dan asetnya
dengan memfokuskan pada variabel rasio lancar ini karena merupakan
parameter untuk menentukan apakah suatu perusahaan tergolong likuid
atau akan mengalami kebangkrutan.
Bagi Peneliti Selanjutnya

Penelitian ini  hanya mengkaji beberapa faktor yang

mempengaruhi keputusan hedging, yaitu profitabilitas, current ratio, dan
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growth opportunity sebesar 23,8% dari total, sedangkan sisanya sebesar
76,2% dijelaskan oleh faktor-faktor selain yang diteliti. Sehingga untuk
penelitian selanjutnya dapat memasukkan variabel lain yang diduga dapat
mempengaruhi keputusan hedging, seperti leverage, financial distress,
dan ukuran perusahaan. Di samping itu, jenis penelitian ini hanya
melibatkan perusahaan di sektor transportasi dan logisitik saja, serta
periode penelitian yang hanya dua tahun. Oleh karena itu, diharapkan
penelitian  selanjutnya dapat menggunakan sektor lain dan

memperpanjang periode penelitian.
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