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ABSTRAK

Harga saham ialah harga dari penutupan pasar saham selama periode
pengamatan yang akan dijadikan target investasi oleh para investor. Harga saham
terbentuk melalui proses permintaan dan penawaran yang terjadi di pasar modal.
Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi harga saham antara lain ROA,
ROE, dan EPS. ROA adalah suatu rasio yang dapat menggambarkan hasil return
dan jumlah aktiva yang digunakan perusahaan dalam operasional perusahaan. Hasil
dari return dan pengembalian aktiva ini akan menunjukkan seberapa baiknya
perusahaan dalam mengelola dana. Selanjutnya ROE merupakan suatu rasio yang
kerap digunakan oleh investor dan perusahaan untuk mengukur besar keuntungan
didapat perusahaan dari modalnya sendiri. EPS ialah rasio yang disebut rasio nilai
buku yang mana rasio ini digunakan untuk mengukur keberhasilan manajemen
dalam memperoleh keuntungan dari setiap lembar sahamnya

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari ROA, ROE, dan EPS
terhadap harga saham (Studi Kasus pada Bursa Efek Indonesia). Penelitian ini
menganalisis data sekunder yang bersumber pada laporan keuangan perusahaan
sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pengujian variabel
penelitian dilakukan dengan menggunakan bantuan aplikasi SPSS Versi 26.00.

Hasil penelitian menunjukan bahwa ROA berpengaruh positif dan signifikan
secara parsial terhadap harga saham. ROE berpengaruh positif dan signifikan secara
parsial terhadap harga saham. EPS berpengaruh positif dan signifikan secara parsial
terhadap harga saham dan ROA, ROE, dan EPS berpengaruh positif dan signifikan
secara simultan terhadap harga saham.

Kata Kunci: ROA, ROE, EPS dan Harga Saham.
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THE EFFECT OF RETURN ON ASSET, RETURN ON EQUITY AND
EARNINGS PER SHARE ON STOCK PRICES IN BANKING COMPANIES
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ABSTRACT

The stock price is the price of the closing of the stock market during the
observation period that will be used as an investment target by investors. The stock
price will be formed through the supply and demand process that occurs in the
capital market. There are several factors that can affect stock prices, including
ROA, ROE, and EPS. ROA is a ratio that can describe the return and total assets
used by the company in the company's operations. The results of the return and
return of these assets will show how well the company is in processing funds.
Furthermore, ROE is a ratio that is often used by investors and companies to
measure the amount of profit the company gets from its own capital. EPS is a ratio
called the book value ratio where this ratio is used to measure the success of
management in obtaining profits from each share.

This study aims to examine the effect of ROA, ROE, and EPS on stock prices
(Case Study on the Indonesia Stock Exchange). This study analyzes secondary data
sourced from the financial statements of banking sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange. Testing of research variables was carried out using the
SPSS Version26.00 application

The results showed that ROA partially positive and significant effect on stock
prices. ROE has a positive and significant effect partially on stock prices. EPS
partially positive and significant effect on stock prices and ROA, ROE, and EPS
simultaneously positive and significant effect on stock prices.

Keywords: ROA, ROE, EPS and Stock Price.
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BAB1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pada era globalisasi saat ini perkembangan teknologi dan informasi
semakin cepat, begitu pula dengan persaingan dalam dunia usaha selaras
dengan tingginya minat akan dunia investasi pada masyarakat Indonesia.
Secara umum investasi dibagi menjadi dua yaitu investasi atas aset riil dan aset
finansial. Aset riil ialah jenis investasi berwujud yang umumnya dilakukan
masyarakat seperti investasi tanah, emas, rumah serta logam mulia sedangkan
investasi atas aset finansial ialah aset yang wujudnya tidak terlihat namun
memiliki nilai yang cukup tinggi contohnya saham, reksadana dan obligasi.
Di antara saham, reksadana dan obligasi, investasi saham dianggap mempunyai
risiko paling tinggi dibandingkan dengan investasi lainnya, dikarenakan
fluktuasi dari harga saham yang relatif tidak menentu. Terdapat dua faktor
utama yang dapat mempengaruhi harga saham yaitu faktor eksternal seperti
tingkat suku bunga, inflasi, pertumbuhan ekonomi, permintaan serta
penawaran di bursa dan kondisi politik sedangkan faktor internal sendiri
berfokus ke kinerja perusahaan seperti laba bersih, pertumbuhan penjualan,
penurunan biaya operasional dan lainnya.

Namun dengan munculnya Covid-19 memberikan dampak negatif bagi
perckonomian terkhususnya pada perusahaan yang listing di bursa saham.

Penurunan IHSG yang disebabkan oleh panic selling membuat bursa



mengalami kelebihan supply yang mengakibatkan IHSG anjlok. Fenomena ini
terjadi pada semua sub sektor yang tercatat di bursa saham, tidak terkecuali
pada sub sektor perbankan. Penurunan ini dipengaruhi oleh risiko kredit macet
yang naik akibat debitur bank terutama pelaku usaha kecil sampai menengah
kesulitan membayar cicilan kredit akibat dampak dari pandemi covid-19. Intan
dan Dewi (2020) mengemukakan sebelum Covid-19 volume perdagangan di
bulan Februari ialah Rp. 6.731,93 juta dengan rata-rata perdagangan mencapai
Rp. 6.587,67 miliar. Namun di bulan Januari tahun 2020 volume perdagangan
saham di angka Rp. 8.250,82 juta dengan rata-rata volume perdagangan saham
mencapai Rp. 6.397,29 miliar. Meskipun mengalami kenaikan yang cukup
tinggi pada bulan April 2020, THSG tetap lesu dibandingkan bulan sebelumnya
yaitu Januari dan Februari. Hal ini dikarenakan para investor lebih memilih
untuk mengamankan uangnya dengan melakukan jual bersih saham-saham
yang berbobot ke investasi yang lebih stabil seperti aset, emas dan lainnya
sehingga [HSG menjadi tertekan.

Dilihat dari fakta bahwa dalam investasi saham memiliki fluktuasi
beragam yaitu dapat berganti harga mulai jam, menit bahkan berganti setiap
detik. Maka investor perlu memiliki strategi, analisis juga pertimbangan
dengan mengumpulkan jenis informasi yang berkaitan dengan dinamika harga
saham schingga dapat mengambil keputusan secara akurat. Dalam
menganalisis saham terdapat dua teknik yaitu analisis teknikal dan analisis
fundamental. Analisis teknikal ialah suatu analisis yang mempelajari gerak

pasar melalui media grafik untuk mempelajari peluang memulai investasi



dengan harga yang tepat, serta untuk mengetahui perkiraan harga saham ke
depan berdasarkan pergerakan chart sebelumnya. Sedangkan analisis
fundamental ialah analisis yang berfokus kepada kinerja perusahaan, industri,
persaingan usaha dengan perusahaan yang sejenis yang sama-sama telah
melantai di bursa saham (go-public), sehingga investor dapat menilai sehat
tidaknya saham suatu perusahaan. Dalam memilih perusahaan yang baik untuk
menanamkan modal, investor dapat menilai laporan keuangannya yang
dipublikasikan di www.idx.co.id.

Investor dalam membeli saham dapat memperhatikan rasio yang ada di
dalam laporan keuangan, rasio ialah alat yang dapat membantu investor untuk
menganalisis laporan keuangan sehingga dapat mengukur kekuatan dan
kelemahan perusahaan. Terdapat tiga rasio yang lumrah dan efektif untuk
dipakai oleh para investor untuk melihat kondisi perusahaan juga kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba yaitu Return on Asset (ROA), Return on
Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS). Hubungan antara penelitian ini
dengan pemilihan rasio ROA dan ROE ialah salah satu rasio yang dapat
mempengaruhi harga saham, yang mana kedua rasio tersebut dapat melihat
tingkat pengembalian dari hasil aktivitas perusahaan. EPS digunakan untuk
melihat besar laba yang bisa diperoleh investor per lembarnya. Ketiga
pemilihan rasio tersebut dapat menjadi pertimbangan dalam melakukan
investasi dan pembelian saham yang akan berpengaruh terhadap harga saham
suatu perusahaan. Penelitian ini mengambil objek penelitian pada perusahaan

perbankan yang telah didaftarkan di Bursa Efek Indonesia (BEI),



Dipilihnya perusahaan sub sektor perbankan karena perusahaan ini
merupakan perusahaan Blue Chip yang mana memiliki fundamental dan
likuiditas yang baik sehingga memiliki prospek yang baik kedepannya.
Semakin maju suatu negara maka berbanding lurus dengan peranan perbankan
dalam mengendalikan negara tersebut Lestari dan Sabrina, (2013). Selain itu
kinerja dari perusahaan perbankan dapat dijadikan tolak ukur perkembangan
ekonomi suatu negara sehingga tetap menjadi idaman para investor. Dapat
dilihat dari sektor industri yang ada di pasar modal pada Tabel 1.1
menunjukkan perkembangan perdagangan saham sektoral tahun 2019-2021.

Tabel 1.1
Perkembangan perdagangan saham sektoral tahun 2019-2021

No Sektoral Nilai Kapitalisasi Pasar (Rp)

2019 2020 2021

1 Pertanian 93,354,632,616,094 84,365,956,598,396 108,458,752,427,557

2 Pertambangan 359,980,365,218,398 342,526,925,038,370  492,841,594,878,983

3 Industri Dasar 774,838,602,121,951 769,980,248,846,857 795,303,589,894,664
Aneka

4 Industri 371,354,169,860,807 368,414,724,579,158 346,703,563,828,929
Industri

5  Konsumsi 1,170,944,514,673,150 1,185,525,041,216,570 1,066,633,742,525,460
Properti dan

6  Real Estate 471,475,413,421,306  444,103,098,007,347 388,539,947,772,040

7  Infrastruktur 795,566,242,477,357 768,646,993,011,213 742,157,699,575,685

8  Keuangan 2,540,021,927,176,630 2,589,165,106,607,310 2,649,858,654,316,240

9  Perdagangan 687,479,905,822,731 662,015,360,949,095 709,480,421,482,975

Sumber: Data diolah dari statistik mingguan OJK, tahun 2022

Dapat dilihat dari Tabel 1.1 semakin tinggi kapitalisasi pasar berarti nilai yang
dimiliki sektor tersebut semakin baik. Berdasarkan Tabel 1.1 dari 9 sektoral
yang terdaftar di BEI dapat dilihat industri sektor keuangan yang memiliki nilai
kapitalisasi terbesar, yang dimana berarti sub sektor perbankan memiliki

pengaruh yang cukup besar bagi kegiatan pasar modal dilihat dari nilai



kapitalisasi pasarnya dari tahun 2019-2021. Namun faktanya pada masa
pandemi covid-19 dapat dilihat harga saham sektor perbankan menunjukkan
penurunan yang cukup drastis sehingga peneliti tertarik untuk menganalisisnya
kembali.

Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Egam et al.
(2017) bahwa ROA, ROE, NPM dan EPS berpengaruh terhadap indeks saham
yang terdaftar di indeks LQ45, yang mana EPS berpengaruh positif terhadap
harga saham yang terdaftar di indeks LQ45. Selanjutnya berdasarkan penelitian
yang dilakukan oleh Rahmadewi (2018) dalam penelitiannya EPS dikatakan
secara simultan berpengaruh negatif terhadap harga saham. Kemudian hasil
dari penelitian yang dilakukan oleh Chalik (2021) ROE, EPS, PER dan DPS
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan variabel ROA
berpengaruh negatif terhadap harga saham. Kemudian pada variabel ROE
berdasarkan penelitian Ratih. D et al. (2013) menyebutkan bahwa ROE
signifikan berpengaruh positif terhadap harga perusahaan di sektor tambang
sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Utami dan Darmawan (2018)
menyatakan bahwa ROE secara parsial tidak berpengaruh pada harga saham
pada indeks saham Syariah Indonesia. Berdasarkan fenomena dan research
gap tersebut, peneliti tertarik melakukan penelitian terbaru dengan masa
penelitian yang berbeda dengan judul Pengaruh Return On Asset, Return On
Equity dan Earnings Per Share Terhadap Harga Saham pada Perusahaan

Perbankan (Studi Kasus pada Bursa Efek Indonesia).



B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka penulis
merumuskan beberapa pokok permasalahan dalam penelitian ini yaitu:
1. Bagaimanakah pengaruh ROA terhadap harga saham pada perusahaan
perbankan di BEI?
2. Bagaimanakah pengaruh ROE terhadap harga saham pada perusahaan
perbankan di BEI?
3. Bagaimanakah pengaruh EPS terhadap harga saham pada perusahaan
perbankan di BEI?
4. Bagaimanakah pengaruh ROA, ROE, EPS secara simultan terhadap Harga
Saham pada perusahaan di BEI?
C. Batasan Masalah
Pada penelitian ini diperlukan batasan-batasan agar sesuai dengan apa
yang sudah direncanakan sebelumnya, sehingga tujuan penelitian dapat
tercapai. Adapun batasan masalah pada penelitian ini ialah:
1. Dalam penelitian ini fokus kepada rasio ROA, ROE dan EPS
2. Informasi yang disajikan ialah analisis rasio perbankan yang pada periode
2019 sampai dengan 2021 berturut-turut di BEI
3. Hanya memusatkan kepada pengaruh rasio keuangan terhadap harga

saham



D. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.

Tujuan Penelitian

a.

Untuk mengetahui pengaruh ROA terhadap harga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI
Untuk mengetahui pengaruh ROE terhadap harga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI
Untuk mengetahui pengaruh EPS terhadap harga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI
Untuk mengetahui pengaruh ROA, ROE dan EPS secara simultan
terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdapat di

BEI

Manfaat Penelitian

a.

Bagi Mahasiswa

Diharapkan penelitian ini dapat menjadi sarana yang
bermanfaat untuk mengimplementasikan pengetahuan di bidang pasar
modal dan laporan keuangan, khususnya mahasiswa yang akan
meneliti di bidang yang sama dapat dijadikan referensi untuk
penelitian berikutnya.

Bagi masyarakat,

Diharapkan penelitian ini dapat memberikan wawasan, sumber
informasi serta pertimbangan kepada masyarakat (investor dan
kreditor) akan pentingnya berinvestasi dan dapat mengalokasikan

dana investasinya dengan tepat, dengan menjadikan rasio keuangan



sebagai salah satu patokan yang melekat pada produk investasi pasar
modal terkhususnya saham.
. Bagi Politeknik Negeri Bali

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan
kontribusi dalam meningkatkan kurikulum pembelajaran terutama
mengenai pasar modal dan tambahan pemikiran untuk perbandingan

serta pelengkap hasil penelitian-penelitian sebelumnya.



BABYV

SIMPULAN DAN SARAN

A. Simpulan
Berdasarkan uraian-uraian yang telah dipaparkan terhadap data
penelitian yang terkumpul kemudian diolah mengenai hasil pengaruh ROA,

ROE dan EPS terhadap harga saham pada sektor perbankan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia, maka dapat menarik beberapa kesimpulan sebagai

berikut:

1. ROA memiliki pengaruh yang positif dan signifikan secara parsial
terhadap harga saham pada sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

2. ROE memiliki pengaruh yang positif dan signifikan secara parsial
terhadap harga saham pada sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

3. EPS memiliki pengaruh yang positif dan signifikan secara parsial terhadap
harga saham pada sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

4. Profitabilitas ROA, ROE, dan EPS memiliki pengaruh yang positif dan
signifikan secara simultan terhadap harga saham pada sektor perbankan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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B. Implikasi

Penelitian yang telah dilaksanakan ini juga menghasilkan sebuah

pernyataan bahwa ROA, ROE, dan EPS mempunyai pengaruh terhadap harga

saham pada sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan hasil tersebut, adapun implikasi pada penelitian ini adalah:

1.

Penggunaan wuji asumsi klasik dalam menguji data sampel, telah
memberikan keterangan yang cukup atas hasil yang didapatkan bahwa data
yang telah diuji dapat dikatakan normal.

Melihat hasil uji yang telah dilakukan membuktikan bahwa meskipun
perusahaan yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia tidak luput dari

peran ROA, ROE, dan EPS dalam mengukur harga saham.

C. Saran

1.

Bagi Pihak Manajemen.

Bagi Pihak Manajemen, penulis menyarankan dalam upaya meningkatkan
harga saham harus memperhatikan ROA, ROE, dan EPS karena
berdasarkan hasil penelitian yang penulis lakukan membuktikan bahwa
ROA, ROE, dan EPS memiliki pengaruh yang positif dan signifikan
terhadap harga saham.

Bagi Peneliti Selanjutnya.

Bagi peneliti selanjutnya, hasil penelitian ini bisa digunakan sebagai bahan
perbandingan dan referensi untuk penelitian dan sebagai bahan
pertimbangan untuk lebih memperdalam penelitian selanjutnya, dengan

dapat meneliti dan mengkaji lebih dalam faktor-faktor lain yang tidak
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diteliti dalam penelitian ini yang dapat mempengaruhi harga saham selain
ROA, ROE, dan EPS, mengingat koefisien determinasi yang dihasilkan
sebesar 81,4% sedangkan sisanya 18,6% terdapat variabel lain yang tidak
diteliti dalam penelitian ini. Diharapkan dapat menambah variabel
bebasnya seperti DER, ROI dan NPL untuk melihat lebih jauh pengaruh

rasio tersebut terhadap harga saham perbankan di Bursa Efek Indonesia.
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