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ABSTRAK

Nilai Perusahaan merupakan keadaan yang telah diraih oleh suatu perusahaan
sebagai cerminan kepercayaan publik sejak perusahaan tersebut terbentuk, nilai
tersebut juga dapat dianalogikan sebagai harga yang akan diberikan oleh calon
investor apabila perusahaan dijual. Terdapat beberapa faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan antara lain profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas.
Profitabilitas sudah semestinya menjadi perhatian penting karena untuk
melangsungkan hidupnya suatu perusahaan harus berada dalam keadaan yang
menguntungkan. Likuiditas yang merupakan kapabilitas suatu perusahaan dalam
upaya untuk memenuhi kewajiban membayar utang-utang jangka pendeknya sesuai
dengan waktu yang ditentukan. Jika perhitungan menunjukkan likuiditas
perusahaan tinggi, maka kinerja perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya semakin baik. Selanjutnya adalah solvabilitas yang merupakan
kapabilitas suatu perusahaan untuk membayar semua utang-utangnya ketika
perusahaan dilikuidasi.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari profitabilitas, likuiditas,
dan solvabilitas terhadap nilai perusahaan (Studi Kasus pada Sektor Perbankan
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021). Penelitian ini
menganalisis data sekunder yang bersumber pada laporan keuangan perusahaan
sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021.
Pengujian variabel penelitian dilakukan dengan menggunakan bantuan aplikasi
SPSS Versi 26.00.

Hasil penelitian menunjukan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan secara parsial terhadap nilai perusahaan. Likuiditas berpengaruh positif
dan signifikan secara parsial terhadap nilai perusahaan. Solvabilitas berpengaruh
positif dan signifikan secara parsial terhadap nilai perusahaan dan profitabilitas,
likuiditas dan solvabilitas berpengaruh positif dan signifikan secara simultan
terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas dan Nilai Perusahaan.



THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY AND SOLVENCY ON
COMPANY VALUE
(Case Study in the Banking Sector Listed on the Indonesia Stock Exchange for
the 2019-2021 Period)
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ABSTRACT

The value of the company is a condition that has been achieved by a company
as a reflection of public trust since the company was formed, this value can also be
analogized as the price that will be given by potential investors if the company is
sold. There are several factors that can affect the value of the company, including
profitability, liquidity and solvency. Profitability should be an important concern
because to carry out its life a company must be in a favorable condition. Liquidity
is the capability of a company in an effort to fulfill its obligations to pay its short-
term debts in a specified time. If the calculation shows that the company's liquidity
is high, then the company's performance in fulfilling its short-term obligations
getting better. Next is solvency which is the capability of a company to pay all its
debts when the company is liquidated.

This study aims to examine the effect of profitability, liquidity, and solvency
on firm value (Case Study in the Banking Sector Listed on the Indonesia Stock
Exchange for the 2019-2021 Period). This study analyzes secondary data sourced
from the financial statements of banking sector companies listed on the Indonesia
Stock Exchange for the 2019-2021 period. Testing of research variables was
carried out using the SPSS Version 26.00 application.

The results showed that profitability had a positive and significant partial
effect on firm value. Liquidity has a positive and significant effect partially on firm
value. Solvency has a positive and significant effect partially on firm value and
profitability, liquidity and solvency have a positive and significant effect
simultaneously on firm value.

Keywords: Profitability, Liquidity, Solvency and Firm Value.
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BAB |

PENDAHULUAN

Latar Belakang Masalah

Dewasa ini sektor bisnis yang berkembang di Indonesia sangat
beragam, baik bisnis yang bergerak dibidang barang maupun jasa. Namun
dengan adanya pandemi covid-19 memberikan pukulan besar bagi
perekonomian dunia tidak terkecuali dengan Indonesia. Untuk mencegah dan
menanggulangi penyebaran pandemi covid-19 pemerintah Indonesia
membuat berbagai kebijakan seperti menekankan protokol-protokol
kesehatan, pemberlakuan jam malam serta pembatasan sosial. Hal tersebut
bagaikan pisau bermata dua yang memiliki dampak positif sekaligus negatif.
Di satu sisi penyebaran pandemi dapat dikontrol, sedangkan di sisi lain dapat
membuat perekonomian Indonesia melambat dan terpuruk dikarenakan
terdapat banyak bidang perekonomian yang tidak dapat beroperasi. Dengan
memburuknya perekonomian membuat persaingan di berbagai bidang bisnis
menjadi semakin ketat. Persaingan bisnis yang begitu ketat juga terjadi di
sektor perbankan guna menjaga kestabilan perusahaan.

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dalam Financial Stability Review
menyatakan terjadinya perlambatan bagi lembaga jasa keuangan dari kegiatan
perekonomian akibat pandemi Covid-19 yang akan berpengaruh secara
signifikan pada kemampuan sektor riil dalam memenuhi kewajibannya
kepada lembaga keuangan yang dapat meningkatkan risiko kredit dan tekanan

pada meningkatnya kebutuhan pendanaan akibat dari penanganan dampak



pandemi yang meningkatkan risiko likuiditas. Rasio kredit bermasalah (NPL
gross) meningkat di Juni 2020 menjadi 3,11 persen. Ini menunjukkan
berlanjutnya tren peningkatan risiko kredit sejak awal tahun 2020.
Berdasarkan jenis kredit, NPL tertinggi berada pada kredit modal kerja yang
sebesar 3,96 persen (Otoritas Jasa Keuangan, 2020). Lalu pada laman OJK
juga dapat dilihat data statistik perbankan bulan April 2020- April 2021 yang

berfluktuasi namun tetap menunjukkan adanya tren peningkatan NPL.

Perkembangan Kredit dan NPL Bank Umum
5.482.170

%NPL

RP MILIAR

5.585,929
5.549.239
5.536.166
5.521.867
5.530.594
5.480.271
5.447.491
5.481.560
5.397.123
5.419.145

Sumber: www.ojk.go.id
Gambar 1.1 Perkembangan Kredit dan NPL

Fenomena tersebut tentu mempengaruhi likuiditas perusahaan yang
akan berdampak terhadap nilai perusahaan (Sulistyono et al., 2020). Sehingga
menandakan perlunya peningkatan kinerja suatu perusahaan agar investor
tertarik untuk menginvestasikan dananya di sektor perbankan, maka dari itu
sangat penting bagi suatu perusahaan untuk menjaga nilai perusahaannya

Nilai Perusahaan itu sendiri merupakan keadaan yang telah diraih oleh
suatu perusahaan sebagai cerminan kepercayaan publik sejak perusahaan

tersebut terbentuk, nilai tersebut juga dapat dianalogikan sebagai harga yang



akan diberikan oleh calon investor apabila perusahaan dijual (Pasaribu et.al.,
2016). Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan
antara lain profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas.

Profitabilitas sudah semestinya menjadi perhatian penting karena untuk
melangsungkan hidupnya suatu perusahaan harus berada dalam keadaan yang
menguntungkan (Miranda dan Florez, 2020). Tanpa adanya keuntungan maka
akan sulit bagi perusahaan untuk menarik modal dari luar. Semakin tinggi
profitabilitas maka nilai perusahaan akan semakin tinggi. Likuiditas yang
merupakan kapabilitas suatu perusahaan dalam upaya untuk memenuhi
kewajiban membayar utang-utang jangka pendeknya sesuai dengan waktu
yang ditentukan. Jika perhitungan menunjukkan likuiditas perusahaan tinggi,
maka kinerja perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya
semakin baik (Putra dan Lestari, 2016). Selanjutnya adalah solvabilitas yang
merupakan kapabilitas suatu perusahaan untuk membayar semua utang-
utangnya ketika perusahaan dilikuidasi. Semakin tinggi nilai solvabilitas
menandakan adanya peningkatan hutang, namun hutang tersebut dipakai
untuk menciptakan laba yang maksimal, sehingga berdasarkan pada teori
signaling memberikan sinyal yang baik kepada investor karena dapat
meningkatkan nilai perusahaan (Sutrisno dan Adi, 2019).

Permasalahan dalam penelitian ini juga didasarkan oleh terdapatnya
ketidakpastian dari hasil penelitian terdahulu (research gap) yang berkaitan
dengan nilai perusahaan yang dipengaruhi oleh profitabilitas, likuiditas dan

solvabilitas. Dalam penelitian yang dilakukan oleh Apriana (2019)



Cokroadhisurya (2021), Tio dan Putra Prima (2022), menunjukkan hasil
bahwa profitabilitas (ROA) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Namun penelitian yang dilakukan Fatima (2017) menunjukkan hasil
profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
Silvia (2018) menemukan bahwa likuiditas berpengaruh positif signifikan
terhadap nilai perusahaan didukung pula dengan penelitian yang dilakukan
oleh Halimah dan Komariah (2017) menyatakan bahwa LDR berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun penelitian yang dilakukan oleh
Yuskiy (2019) menunjukkan hasil bahwa LDR tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan. Selanjutnya dalam penelitian yang dilakukan oleh
Fatima (2017), Silvia (2018), Utomo R (2021), Idris (2021) menunjukkan
hasil solvabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Namun hasil
penelitian yang berbeda ditemukan Komala et al. (2021), yang menunjukkan
hasil solvabilitas berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan
fenomena dan research gap tersebut, maka peneliti sangat tertarik untuk
melakukan penelitian terbaru dengan judul penelitian “Pengaruh
Profitabilitas, Likuiditas dan Solvabilitas Terhadap Nilai Perusahaan
(Studi Kasus pada Sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2019-2021)”
Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah diuraikan
sebelumnya, maka peneliti merumuskan beberapa pokok permasalahan yang

diuraikan sebagai berikut:



1. Bagaimana pengaruh profitabilitas (return on assets) terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan perbankan di BEI?

2. Bagaimana pengaruh likuiditas (Loan to Deposit Ratio) terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan perbankan di BEI?

3. Bagaimana pengaruh solvabilitas (debt to equity ratio) terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan perbankan di BEI?

4. Bagaimana pengaruh profitabilitas (return on assets), likuiditas (Loan to
Deposit Ratio), solvabilitas (debt to equity ratio) secara simultan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perbankan di BEI?

Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disusun, maka tujuan
dari penelitian ini sebagai berikut:
a. Mengetahui pengaruh profitabilitas (return on assets) secara parsial
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perbankan di BEI.
b. Mengetahui pengaruh likuiditas (Loan to Deposit Ratio) secara
parsial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perbankan di BEI.
c. Mengetahui pengaruh solvabilitas (debt to equity ratio) secara
parsial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perbankan di BEI.
d. Mengetahui pengaruh profitabilitas (return on assets), likuiditas
(Loan to Deposit Ratio), solvabilitas (debt to equity ratio) secara
simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perbankan di

BELI.



2. Manfaat Penelitian
Manfaat praktis dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan
dan sumber informasi dan sebagai evaluasi serta bahan pertimbangan bagi
perusahaan perbankan. Selain itu, hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai
dasar pertimbangan pengambilan keputusan investasi bagi investor, debitur,

kreditur, serta masyarakat.



BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

A. Simpulan

Berdasarkan uraian-uraian yang telah dipaparkan terhadap data

penelitian yang terkumpul kemudian diolah mengenai hasil pengaruh

profitabilitas (ROA), likuiditas (LDR) dan solvabilitas (DER) terhadap nilai

perusahaan pada Sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Periode 2019-2021, maka dapat menarik beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1.

3.

Profitabilitas (ROA) memiliki pengaruh yang positif dan signifikan secara
parsial terhadap nilai perusahaan pada Sektor Perbankan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021. Hal ini berarti jika profitabilitas
(ROA) meningkat maka nilai perusahaan juga meningkat.

Likuiditas (LDR) memiliki pengaruh yang positif dan signifikan secara
parsial terhadap nilai perusahaan pada Sektor Perbankan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021. Hal ini berarti jika likuiditas
(LDR) meningkat maka nilai perusahaan juga meningkat.

Solvabilitas (DER) memiliki pengaruh yang positif dan signifikan secara
parsial terhadap nilai perusahaan pada Sektor Perbankan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021. Hal ini berarti jika solvabilitas
(DER) meningkat maka nilai perusahaan juga meningkat.

Profitabilitas (ROA), likuiditas (LDR) dan solvabilitas (DER) memiliki
pengaruh yang positif dan signifikan secara simultan terhadap nilai

perusahaan pada Sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
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Periode 2019-2021. Hal ini berarti jika profitabilitas (ROA), likuiditas
(LDR) dan solvabilitas (DER) meningkat maka nilai perusahaan juga
meningkat.

Implikasi

Penelitian yang telah dilaksanakan ini juga menghasilkan sebuah
pernyataan bahwa profitabilitas (ROA), likuiditas (LDR) dan solvabilitas

(DER) mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan pada Sektor Perbankan

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021. Berdasarkan hasil

tersebut, adapun implikasi pada penelitian ini adalah:

1. Penelitian ini mendukung teori sinyal dimana informasi-informasi seperti
profitabilitas (ROA), likuiditas (LDR) dan solvabilitas (DER) dapat
mempengaruhi Nilai Perusahaan.

2. Perusahaan di sektor perbankan sebaiknya lebih mempertimbangkan
profitabilitas (ROA), likuiditas (LDR) dan solvabilitas (DER) dalam
menentukan nilai perusahaan. Dan dengan dihasilkannya pernyataan
bahwa profitabilitas (ROA), likuiditas (LDR) dan solvabilitas (DER)
mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan pada Sektor Perbankan
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021 dapat dijadikan

dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan dalam berinvestasi.
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C. Saran

1.

Bagi Pihak Manajemen.

Bagi Pihak Manajemen, peneliti menyarankan dalam upaya meningkatkan
nilai perusahaan harus memperhatikan profitabilitas (ROA), likuiditas
(LDR) dan solvabilitas (DER) karena berdasarkan hasil penelitian yang
penulis lakukan membuktikan bahwa profitabilitas (ROA), likuiditas
(LDR) dan solvabilitas (DER) memiliki pengaruh yang positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Bagi Peneliti Selanjutnya.

Bagi peneliti selanjutnya, hasil penelitian ini bisa digunakan sebagai bahan
perbandingan dan referensi untuk penelitian dan sebagai bahan
pertimbangan untuk lebih memperdalam penelitian selanjutnya, dengan
dapat meneliti dan mengkaji lebih dalam faktor-faktor lain yang tidak
diteliti dalam penelitian ini yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan
selain profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas, mengingat koefisien
determinasi yang dihasilkan sebesar 86,7% sedangkan sisanya 13,3%

terdapat variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.
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