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ABSTRAK

Adanya kemunculan pandemi Covid-19 berdampak terhadap melemahnya
ekonomi nasional yang sangat drastis. Melemahnya ekonomi nasional disebabkan
oleh penurunan pertumbuhan di berbagai sektor, salah satunya sektor pariwisata
karena adanya pembatasan sosial. Dampak dari adanya pandemi Covid-19
berpengaruh terhadap kinerja keuangan sektor pariwisata khususnya pada hotel
yang ada di Bali. Pandemi Covid-19 menyebabkan banyak hotel mengalami
kesulitan keuangan akibat kinerja keuangan yang mengalami penurunan yang
disebabkan oleh tingkat hunian kamar hotel yang mengalami penurunan sangat
drastis hingga berdampak mengakibatkan adanya penutupan hotel. Penelitian ini
bertujuan untuk menghitung dan menganalisis pengaruh dari profitabilitas,
likuiditas dan leverage perusahaan baik secara parsial maupun secara simultan
terhadap financial distress di masa pandemi Covid-19 periode 2019-2021 pada
Hotel Le Grande Bali.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan metode analisis data
yang digunakan yaitu analisis regresi linier berganda. Sampel yang digunakan pada
penelitian ini adalah laporan keuangan selama 3 tahun sehingga menghasilkan 36
data, dengan data penelitian adalah data sekunder berupa laporan keuangan yang
diperoleh dari Hotel Le Grande Bali. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah
financial distress dan variabel independen dalam penelitian ini adalah profitabilitas
(Return on Assets Ratio), likuiditas (Current Ratio), dan leverage (Debt to Assets
Ratio).

Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa secara parsial terdapat pengaruh
negatif signifikan antara profitabilitas dan likuiditas terhadap financial distress,
sedangkan leverage berpengaruh positif signifikan terhadap financial distress.
Secara simultan profitabilitas, likuiditas dan leverage berpengaruh signifikan
terhadap financial distress.

Kata kunci: profitabilitas, likuiditas, leverage, financial distress
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ABSTRACT

The Covid-19 pandemic has affected the rapid national economic downturn.
The decline in national economies is due to falling growth in various sectors, one
of which is tourism because of social restrictions. The impact of the Covid-19
pandemic has had on the financial performance of the tourism sector especially on
hotels in Bali. The Covid-19 pandemic causes many hotels to experience financial
difficulties as a result of improved financial performance caused by hotel room
occupancy that drop significantly, resulting in hotel closing. The study is to
calculate and analyze the effects of corporate profitability, liquidity and leverage
both partially and simultaneously on financial distress during the Covid-19
pandemic period 2019-2021 of the Le Grande Bali Hotel.

The study is a quantitative study with the method of data analysis used that is
the multiple linear regression analysis. The sample used in the study is a 3-year
financial report, resulting in 36 data, with the research data being a secondary file
of financial statements obtained from the Le Grande Bali Hotel. Dependent
variable in the study are financial distress and independent variables in the study
are profitability (Return on Assets Ratio), liquidity (Current Ratio), and leverage
(Debt to Assets Ratios).

The results of the study suggest that partial significant negative effects
profitability and liquidity on financial distress, while leverage has a significant
positive effect on the financial distress. Simultaneously profitability, liquidity and
leverage affect significant on financial distress.

Keywords: profitability, liquidity, leverage, financial distress
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Adanya pandemi Covid-19 (Coronavirus Disease 2019) yang bermula di
Kota Wuhan menjelang akhir tahun 2019 mengalami penyebaran yang sangat
cepat sampai merebak ke banyak negara di dunia termasuk Indonesia, sehingga
tepat pada 11 Maret 2020 diumumkan secara resmi bahwa wabah Covid-19 ini
ditetapkan sebagai pandemi global oleh World Health Organization (WHO).
Adanya dampak yang sangat parah akibat dari virus Covid-19 di Indonesia
utamanya terkait kesehatan masyarakat, menyebabkan pemerintah
mengeluarkan peraturan terkait tindakan penanganan dari adanya pandemi
Covid-19.

Peraturan yang dikeluarkan diatur dalam Peraturan Pemerintah Republik
Indonesia Nomor 21 Tahun 2020 tentang Pembatasan Sosial Berskala Besar
Dalam Rangka Percepatan Penanganan Corona Virus Disease 2019 dan
pemerintah juga mengeluarkan peraturan yang diterapkan di daerah Jawa dan
Bali yaitu terkait peraturan PPKM yang diatur dalam Instruksi Menteri Dalam
Negeri Nomor 30 Tahun 2021 tentang Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan
Masyarakat Level 4, Level 3 dan Level 2 Corona Virus Disease 2019 Di
Wilayah Jawa dan Bali. Dikeluarkannya peraturan ini memberikan efek
terhadap keberlangsungan aktivitas masyarakat termasuk juga industri.

Langkah penanganan tersebut menyebabkan adanya penghentian aktivitas

sosial ekonomi yang memberikan dampak terhadap tekanan yang luar biasa di



perekonomian negara. Salah satu negara yang menghadapi penurunan ekonomi
yang sangat drastis adalah Indonesa, karena dari penurunan pertumbuhan
ekonomi di berbagai sektor yang terdiri dari sektor hotel, pariwisata dan
restoran, MICE, penerbangan, consumer elektronik, bar dan restoran, mall dan
ritel, bioskop dan konser, otomotif dan olahraga juga mengalami penurunan
yang disebabkan oleh adanya pembatasan di berbagai kegiatan (IDX, 2020).
Sektor pariwisata memiliki peranan yang sangat penting seiring dengan
kebijakan pemerintah untuk membangun ekonomi yang berkelanjutan di waktu
mendatang. Pertumbuhan ekonomi suatu negara khususnya Indonesia
dipengaruhi juga oleh kontribusi besar dari sektor pariwisata. Namun, akibat
adanya pandemi Covid-19 pertumbuhan sektor pariwisata menjadi lesu akibat
dari pembatasan jarak sosial ekonomi yang tidak dilaksanakan di Indonesia
saja hamun juga di negara lainnya untuk penanganan pandemi Covid-19
sehingga banyak wisatawan tidak berpergian dan banyak tempat wisata yang
harus menutup sementara tempat wisatanya. Terhitung pada tahun 2020
aktivitas jumlah wisatawan mengalami penurunan yang cukup drastis.
Penurunan kunjungan wisatawan mancanegara (wisman) ke Indonesia
tahun 2020 menjadi 4.052.923 kunjungan dibandingkan tahun sebelumnya
yaitu tahun 2019 sebanyak 16.108.600 kunjungan sehingga menghadapi
kemerosotan sebesar 74,84%. Di tahun berikutnya tahun 2021 secara kumulatif
kunjungan wisatawan mancanegara masih mengalami penurunan sebesar
61,59% menjadi sekitar 1,65 juta kunjungan dibandingan tahun sebelumnya

yaitu tahun 2020 sebesar 4,05 juta kunjungan, (BPS, 2022). Khususnya pada



pintu besar masuk utama Ngurah Rai Bali mengalami penurunan sebesar
83,02% pada tahun 2020 dibandingkan tahun sebelumnya serta pada Provinsi
Bali ini jumlah wisatawan mancanegara yang datang langsung pada periode
Januari-Desember 2021 vyaitu sejumlah 51 kunjungan yang mengalami
penurunan sebesar 99,995% dibandingkan dengan tahun sebelumnya yaitu
sejumlah 1.069.473 kunjungan. dan lebih parahnya pada Desember 2021
jumlah kunjungan wisatawan mengalami penurunan sebesar 100% atau
sejumlah 0 kunjungan, (BPS, 2022). Hal tersebut berdampak terhadap tingkat
hunian kamar pada hotel yang ada di Bali, seperti pada Desember 2020 tingkat
hunian kamar hotel hanya 28,71% yang dibandingkan dengan Desember 2019
sebesar 62,55%, serta hingga November 2021 tingkat hunian kamar hotel
hanya sebesar 20,67%, (BPS, 2022). Adanya penurunan tingkat hunian kamar
yang sangat drastis selama pandemi Covid-19 menyebabkan banyak hotel
memberhentikan operasionalnya dengan penutupan hotel.

Kemunculan pandemi Covid-19 ini berdampak terhadap keberlangsungan
usaha hotel-hotel yang ada di Bali, yang salah satunya hotel bintang lima yang
berada didaerah Pecatu, Kuta Selatan, Badung yaitu Hotel Le Grande Bali.
Adanya pandemi Covid-19 mengakibatkan dampak negatif terhadap hotel ini
seperti tingkat hunia kamar hotel hanya 11.228 per tahun 2020 atau
menghadapi pengurangan menjadi 16% dibanding periode sebelumnya, adanya
pembatasan jam kerja karyawan serta penurunan kondisi keuangan. Dari

laporan posisi keuangan dan laba rugi tahun 2019 sampai 2021, dapat dilihat



perkembangan aset lancar, total aset, utang lancar, total utang dan laba/rugi
serta pendapatan pada Hotel Le Grande Bali sebagai berikut:
Tabel 1.1

Aset, Utang dan Laba/Rugi Hotel Le Grande Bali tahun 2019-2021
(dalam rupiah)

Tahun
Keterangan
2019 2020 2021

Aset Lancar 8.867.971.594 2.945.256.983 2.637.989.521
Utang Lancar 8.618.770.455 5.550.679.480 5.721.140.922
Total Aset 117.117.960.929 104.064.019.848  83.065.844.289
Total Utang 199.748.715.577 198.101.565.451  137.579.345.095
Laba (Rugi) (6.025.785.257) (11.406.790.955)  (10.475.955.203)

Sumber: Laporan Hotel Le Grande Bali diolah, tahun 2022

Berdasarkan tabel 1.1 bahwa Hotel Le Grande Bali pada tahun 2020
mengalami peningkatan kerugian menjadi Rp11.406.790.955,00 dibandingkan
tahun 2019, pada tahun 2021 walaupun hotel ini dapat menekan sedikit
kerugian dibandingkan tahun 2020 namun kerugian yang didapat Hotel Le
Grande Bali masih cukup tinggi. Pendapatan dari Hotel Le Grande Bali pada
tahun 2020 juga hanya sebesar Rp5.170.373.351,00 dan pada tahun 2021
sebesar Rp5.867.353.131,00. Di samping itu, juga dilihat dari jumlah utang
lancar yang dimiliki oleh Hotel Le Grande Bali lebih tinggi daripada aset lancar
hotel ini yang nantinya akan berpengaruh terhadap kemampuan likuiditas
perusahaan.

Dari keadaan tersebut dapat dilihat bahwa dampak dari adanya pandemi
Covid-19 cukup besar. Melihat kondisi keuangan tersebut tentu akan
mempengaruhi kinerja keuangan dari perusahaan. Adanya penurunan kondisi

keuangan tersebut menandakan bahwa tidak baik dan tidak sehatnya keadaan



dari kinerja keuangan perusahaan sehingga jika nanti tidak diantisipasi
nantinya akan berdampak terhadap financial distress, karena dilihat dari
keadaan laporan keuangan tersebut pandemi Covid-19 memberikan dampak
terkait utang yang dimiliki perusahaan masih cukup tinggi, mengalami
peningkatan kerugian serta utang lancar yang lebih tinggi dibandingkan aset
lancar yang dimiliki berkaitan dengan permasalahan profitabilitas, likuiditas
dan leverage karena hotel ini menggambarkan keadaan yang sebaliknya dari
bagaimana profitabilitas, likuiditas dan leverage yang baik, dengan
profitabilitas ini merupakan suatu keadaan yang menggambarkan kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dan ini berkaitan dengan
keberlangsungan perusahaan, likuiditas menggambarkan kemampuan
perusahaan untuk memenuhi utang jangka pendeknya dengan aset lancarnya
serta leverage menggambarkan penggunaan utang perusahaan. Terkait hal
tersebut sudah dikategorikan mengarah pada financial distress namun jika
tidak ada penanganan segera akan mengarah kepailitan perusahaan. Financial
distress merupakan kesulitan keuangan dan merupakan keadaan sebelum
terjadinya kebangkrutan perusahaan. Melihat keadaan financial distress juga
diperlukan untuk perusahaan, karena dari mengukur financial distress sejak
dini, perusahaan dapat memperkirakan keadaan perusahaan sejak dini.

Terkait hal tersebut, sangat penting bagi perusahaan ini untuk mengetahui
terkait informasi financial distress dari perusahaan bersangkutan, agar nantinya
pihak manajemen dapat mempercepat dan selalu sigap dalam mengambil

tindakan untuk mencegah masalah yang terjadi sebelum terjadinya kepailitan.



Untuk itu, agar keberlangsungan usaha dan kinerja keuangan perusahaan tetap
terjaga sehingga meminimalisir kemungkinan terjadinya financial distress
yang rentan terhadap kebangkrutan, perusahaan dapat memantau dan
mempertimbangkan melalui analisis laporan keuangan. Melalui hal ini, yang
paling relevan dan substansial secara umum untuk memperkirakan adanya
financial distress hingga kepailitan adalah dengan mengukur profitabilitas,
likuiditas dan leverage perusahaan. Dengan demikian, perusahaan dapat
memperkirakan baik tidaknya kondisi kinerja keuangannya, sehingga nantinya
dapat mengantisipasi atas kemungkinan tidaknya terjadi financial distress
hingga kebangkrutan.

Disamping itu juga terkait penelitian ini yang kaitannya dengan
profitabilitas, likuiditas dan leverage terhadap financial distress dengan
mengacu pada penelitian sebelumnya menyatakan masih terdapat perbedaan
hasil atau gap penelitian baik pada pengaruh profitabilitas terhadap financial
distress, likuiditas terhadap financial distress dan leverage terhadap financial
distress. Penelitian Susanti, et al (2020) menyatakan bahwa financial distress
dipengaruhi secara positif oleh profitabilitas dan leverage, dipengaruhi secara
negatif oleh likuiditas. Namun penelitian oleh Syuhada, et al (2020)
menyatakan sebaliknya yang menyatakan bahwa financial distress dipengaruhi
secara negatif oleh profitabilitas dan leverage dan dipengaruhi secara positif
oleh likuiditas. Serta terkait penelitian ini juga terdapat yang menyatakan
bahwa tidak adanya pengaruh baik profitabilitas, likuiditas dan leverage

terhadap financial distress. Penelitian Nilasari (2021) menyatakan bahwa



financial distress tidak dipengaruhi oleh profitabilitas dan likuiditas, penelitian
Saraswati, et al (2020) menjelaskan bahwa financial distress tidak dipengaruhi
oleh likuiditas serta penelitian Gunawan dan Putra (2021) menyatakan bahwa
financial distress tidak dipengaruhi oleh leverage.

Berdasarkan fenomena yang terjadi tersebut, maka peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian lebih lanjut dengan mengangkat judul “Pengaruh
Profitabilitas, Likuiditas dan Leverage terhadap Financial Distress di Masa
Pandemi Covid-19”.

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijabarkan, maka dapat
dirumusankan permasalahan sebagai berikut:

1. Bagaimanakah pengaruh profitabilitas terhadap financial distress di masa
pandemi Covid-19?

2. Bagaimanakah pengaruh likuiditas terhadap financial distress di masa
pandemi Covid-19?

3. Bagaimanakah pengaruh leverage terhadap financial distress di masa
pandemi Covid-19?

4. Bagaimanakah pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan leverage perusahaan
terhadap financial distress di masa pandemi Covid-19?

Batasan Masalah

Agar nantinya pembahasan penelitian di sini lebih mencangkup, lebih
mengarah dan tidak menyimpang dari topik permasalahan yang diteliti

sehingga dapat mudah untuk dimengerti maka penulisan penelitian ini dibatasi



hanya difokuskan pada pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan leverage
perusahaan terhadap financial distress.
Tujuan dan Manfaat Masalah
Berdasarkan dari rumusan masalah, maka tujuan masalah dari penelitian
di sini yaitu:
1. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap
financial distress di masa pandemi Covid-19.
2. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh likuiditas terhadap
financial distress di masa pandemi Covid-19.
3. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh leverage terhadap financial
distress di masa pandemi Covid-19.
4. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas,
dan leverage terhadap financial distress di masa pandemi Covid-19.
Dari hasil penelitian yang dilakukan diharapkan dapat memberikan
manfaat sebagai berikut:
1. Manfaat Teoritis
a. Bagi Mahasiswa
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan
wawasan dan pengetahuan terkait pengaruh profitabilitas,
likuiditas, dan leverage perusahaan terhadap financial distress.
b. Bagi Politeknik Negeri Bali
Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai tambahan

referensi dan dokumentasi di lingkungan Politeknik Negeri Bali



khususnya Jurusan Akuntansi.
2. Manfaat Praktis
Dari penelitian ini diharapkan bagi perusahaan dapat digunakan
untuk menambah informasi dan pemahaman yang berkaitan financial
distress yang nantinya dapat digunakan dalam pengambilan keputusan

dalam perusahaan bersangkutan.



BAB V

PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan hasil pengujian, analisis data serta pembahasan yang telah

diungkapkan secara statistik menggunakan program SPSS, maka dapat ditarik

beberapa kesimpulan yakni:

1.

Profitabilitas berpengaruh negatif signifikan terhadap financial distress.
Ditunjukan dari nilai thitung Sebesar 3,864 > tanel Sebesar 2,036 dengan nilai
thitung Yang bernilai negatif serta nilai signifikansi sebesar 0,001 < 0,05.

Likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap financial distress.
Dibuktikan dari nilai thitung Sebesar 3,039 > tranel Sebesar 2,036 dengan nilai
thitung Yang bernilai negatif serta nilai signifikansi sebesar 0,005 < 0,05.

Leverage berpengaruh positif signifikan terhadap financial distress.
Dibuktikan dari nilai thitung Sebesar 2,241 > tanel Sebesar 2,036 dengan nilai
t-hitung yang bernilai positif serta nilai signifikansi sebesar 0,032 < 0,05.
Secara simultan profitabilitas, likuiditas, dan leverage berpengaruh
signifikan terhadap financial distress. Dibuktikan dari nilai Fniwng Sebesar

8,151 > Fpel Sebesar 2,90 dan nilai signifikansi yang lebih kecil dari 0,05.

B. Saran

Berdasarkan uraian hasil penelitian, maka beberapa saran yang dapat

disampaikan yaitu sebagai berikut:
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Bagi Perusahaan

Berdasarkan hasil pembahasan, Hotel Le Grande Bali diharapkan
dapat mempertimbangkan kebijakan yang dapat dilakukan untuk
meningkatkan tingkat hunian kamar hotel dan terkait peningkatan kondisi
keuangan tersebut yang dapat dilakukan dengan yang kaitannya dengan
peningkatan penjualan seperti melakukan promosi dengan strategi
potongan harga pemesanan kamar dan promo paket tertentu, menggunakan
teknologi digital sebagai sarana pemasaran yaitu dengan memasang ads
pada media internet, memaksimalkan penggunaan media sosial hotel untuk
selalu aktif dan update dalam promosi hotel dan mengefisiensikan
pemasaran kamar hotel dengan Online Travel Agent, menciptakan
program yang inovatif dan kreatif untuk dapat bersaing, serta dapat selalu
melakukan evaluasi terhadap kinerja keuangan dan juga SDM untuk dapat
mengantisipasi kemungkinan terjadinya masalah di masa mendatang dan
tetap memperhatikan kualitas dari setiap fasilitas yang tersedia.
Bagi Peneliti Selanjutnya

Saran yang dapat diberikan untuk peneliti selanjutnya adalah ruang
lingkup penelitian ini terbatas hanya satu perusahaan hotel saja, untuk itu
penelitian selanjutnya dapat memperluas perusahaan hotel lainnya agar
dapat menghasilkan sampel yang lebih banyak dan diharapkan
mendapatkan hasil yang tergeneralisasi. Selain itu, saran lain bagi peneliti
selanjutnya adalah variabel independen dapat diperbanyak tidak hanya

sebatas faktor profitabilitas, likuiditas dan leverage perusahaan namun
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dapat juga dari faktor eksternal atau internal perusahaan lainnya serta agar
hasil yang lebih baik dan tepat, perlu memperpanjang jangka waktu

penelitiannya.
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