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ANALISIS RETURN DAN RISIKO SAHAM YANG TERDAFTAR DI BEI
BERDASAR SEKTOR INDUSTRI SELAMA PANDEMI COVID-19

ABSTRAK

Ariel Salfa Febbylia Purnama Bulan

Pandemi Covid-19 telah memukul berbagai sektor industri yang terdaftar di BEI
(Bursa Efek Indonesia). Nilai IHSG secara keseluruhan menurun (semua sektor
industri) dan kondisi pasar saham menjadi tidak stabil dikarenakan banyak investor
yang menjual saham yang dimilikinya. Seorang investor tentunya mengharapkan
return saat berinvestasi. Return ialah hasil dari suatu keuntungan yang berhak
diperoleh investor dari suatu investasi yang telah dilakukan. Semakin tinggi nilai
return harapan semakin tinggi pula tingkat risiko yang harus dipertimbangkan
begitu juga sebaliknya. Sehingga secara khusus penelitian ini membahas “Analisis
Return dan Risiko Saham yang Terdaftar Di BEI Berdasar Sektor Industri Selama
Pandemi Covid 19”. Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui sektor industri
apakah yang memiliki return dan risiko yang paling tinggi dan paling rendah.
Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis data kuantitatif. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa nilai return sektor tertinggi selama Pandemi
Covid-19 periode 30 April 2020 sampai dengan 31 Desember 2021 dimiliki oleh
saham (Panca Global Kapital) Tbk (PEGE) yaitu dari sektor financials dengan nilai
return sebesar 4,2 (4,20%) . Sedangkan nilai return saham terendah dimiliki oleh
saham saham (Gowa Makassar Tourism Development) Thk (GMTD) vyaitu dari
sektor property & real estate dengan nilai return sebesar 0,00005 (0,0005%).
Sementara itu, nilai risiko sektor tertinggi dimiliki oleh saham (Panca Global
Kapital) Thk (PEGE) yaitu dari sektor financials dengan nilai risiko sebesar 17,66
(17,7%). Sedangkan nilai risiko sektor terendah dimiliki oleh saham (Gowa
Makassar Tourism Development) Tbk (GMTD) yaitu dari sektor properties & real
estate dengan nilai 0,00002 (0,0002%).

Kata Kunci: Bursa Efek Indonesia, Pandemi Covid-19, Return, Risiko, Sektor
Industri.
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RETURN AND RISK ANALYSIS OF STOCK LISTED ON THE BEI
BASED ON THE INDUSTRIAL SECTOR DURING THE COVID-19
PANDEMIC

ABSTRACT

Ariel Salfa Febbylia Purnama Bulan

The Covid-19 pandemic has hit various industrial sectors listed on the BEI
(Indonesian Stock Exchange). The overall IHSG value decreased (all industrial
sectors) and the stock market condition became unstable because many investors
sold their shares. An investor certainly expects a return when investing. Return is
the result of a profit that investors are entitled to get from an investment that has
been made. The higher the return, the higher the level of risk that must be
considered and vice versa. So specifically this research discusses "Analysis Returns
and Risks of Stocks Listed on the BEI Based on the Industrial Sector During the
Covid 19 Pandemic”. This study was conducted to determine which industrial
sector has returns the highest and lowestThe method used in this research is
guantitative data analysis. The results of this study indicate that the return during
the Covid-19 pandemic for the period 30 April 2020 to 31 December 2021 is owned
by (Panca Global Kapital) Thk (PEGE) shares, namely from the financial with a
return of 4.2 (4,20%). While the return is owned by (Gowa Makassar Tourism
Development) Thk (GMTD) shares, namely from the property & real estate with a
return of 0.00005 (0.0005%). Meanwhile, the highest sector risk value is owned by
(Panca Global Kapital) Tbk (PEGE) shares, namely from the financial sector with
arisk value of 17.66 (17,7%). While the lowest sector risk value is owned by (Gowa
Makassar Tourism Development) Tbk (GMTD) shares, namely from the properties
& real estate with a value of 0.00002 (0.0002%).

Keywords: Indonesia Stock Exchange, Covid-19 Pandemic, Return, Risk, Industrial
Sector.
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal memiliki peran penting bagi perekonomian suatu negara.
Peran pasar modal, yaitu sebagai sarana pendanaan perusahaan dan sarana
bagi masyarakat untuk berinvestasi pada instrumen keuangan (Sambuari et
al., 2020). Perusahaan dapat memperoleh dana dengan cara menjual saham
ke pasar modal. Saham-saham ini dapat dibeli oleh masyarakat umum,
perusahaan-perusahaan lain, lembaga atau oleh pemerintah. Setelah jangka
waktu tertentu, saham-saham yang telah dibeli akan memberikan deviden
(bagian dari keuntungan perusahaan) kepada para pembelinya (pemiliknya).
Oleh karena itu, penjualan saham melalui pasar modal dapat dianggap sebagai
sarana pemerataan pendapatan. Dengan adanya tambahan modal yang
diperoleh dari pasar modal, maka produktivitas perusahaan akan meningkat.
Pada tahun 2019, kinerja pasar modal Indonesia tercatat cukup positif

di tengah perkembangan geopolitik dan ekonomi global yang terus bergerak
dinamis (Otoritas Jasa Keuangan, 2019). Perkembangan pasar modal di
Indonesia dapat dilihat dari pencapaian yang didapatkan Indonesia yaitu
dengan jumlah perusahaan IPO 2019 tertinggi di ASEAN. Semakin besar
peran pasar modal dalam kegiatan ekonomi, maka semakin sensitif pula
reaksi pasar terhadap peristiwa di sekitarnya, karena kondisi ekonomi suatu
negara akan memengaruhi kestabilan harga saham dan transaksi perdagangan

di pasar modal. Oleh sebab itu, kegiatan perdagangan saham di pasar modal



merupakan bagian dari aktivitas ekonomi yang tak lepas dari pengaruh suatu
peristiwa.

Naik turunnya harga saham merupakan sesuatu yang lumrah dialami
oleh beberapa investor. Pergerakan harga saham sangat bergantung pada
permintaan dan penawaran akan saham tersebut (Darmaji & Fakhrudin,
2018). Apabila permintaan akan saham tersebut lebih besar dibandingkan
penawarannya, maka hal ini mengakibatkan harga saham naik. Sebaliknya,
apabila penawaran lebih besar dari permintaan maka akan mengakibatkan
harga saham menjadi turun. Selain harga saham, volume perdagangan saham
sangat mempengaruhi jumlah saham yang beredar, jika volume perdagangan
besar maka saham tersebut dinyatakan sebagai saham yang aktif. Saham yang
memiliki volume perdagangan besar terjadi karena transaksi saham tersebut
sangat aktif dan menarik minat banyak investor.

Awal tahun 2020, tepatnya 2 Maret 2020 merupakan tahun terberat bagi
Indonesia dikarenakan terdampak Covid-19. Pandemi Covid-19 tidak hanya
dirasakan oleh Indonesia saja, namun juga dirasakan oleh seluruh dunia.
Adanya pandemi Covid-19 menyebabkan perekonomian di Indonesia
mengalami penurunan yang sangat drastis salah satunya dikarenakan banyak
perusahaan mengalami penurunan pendapatan. Pasar modal di Indonesia
mengalami penurunan dikarenakan para investor asing maupun lokal menarik
modalnya dari pasar modal, hal ini terjadi sebab investor berasumsi bahwa
pandemi Covid-19 akan berdampak buruk bagi perekonomian dunia

(Saraswati, 2019). Pandemi Covid-19 telah memukul berbagai sektor industri



yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia). Nilai IHSG secara keseluruhan
menurun (semua sektor industri) dan kondisi pasar saham menjadi tidak stabil
dikarenakan banyak investor yang menjual saham yang dimilikinya
(Saraswati, 2019).

Seorang investor tentunya mengharapkan return saat berinvestasi.
Menurut (Syah, 2014) return ialah hasil dari suatu keuntungan yang berhak
diperoleh investor dari suatu investasi yang telah dilakukan. Return saham
disebut sebagai pendapatan saham dan merupakan perubahan nilai harga
saham, yang berarti bahwa semakin tinggi perubahan harga saham maka
semakin tinggi return yang dihasilkan (Oroh et al., 2019). Semakin tinggi
nilai return harapan semakin tinggi pula tingkat risiko yang harus
dipertimbangkan begitu juga sebaliknya, semakin kecil nilai return harapan
semakin kecil pula tingkat risiko yang harus dipertimbangkan.

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah
penelitian ini menganalisis seluruh sektor industri, yaitu ada 11 sektor yang
diteliti, diantaranya sektor energi, sektor basic materials, sektor consumer
cyclicals, sektor consumer non-cyclicals, sektor keuangan, sektor kesehatan,
sektor industri, sektor infrastruktur, sektor properti dan real estate, sektor
teknologi, serta sektor transportasi dan logistik. Penelitian ini dilakukan untuk
mengetahui sektor industri apakah yang memiliki return dan risiko yang
paling tinggi dan paling rendah. Selain itu penelitian ini dilakukan sebagai
bahan referensi investor dalam menanamkan modalnya di pasar modal selama

masa pandemi Covid-19, untuk memberikan informasi dan literasi tambahan



pada kajian pasar modal dan sebagai masukan dalam rangka pengambilan

keputusan investasi dalam bentuk saham. Atas dasar adanya return dan risiko

yang ada pada suatu investasi, penelitian ini menarik untuk dikaji lebih lanjut.

Khususnya investasi di pasar modal pada seluruh sektor industri yang

terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia). Berdasarkan pembahasan latar

belakang masalah tersebut, maka peneliti tertarik melakukan penelitian yang

berjudul “Analisis Return dan Risiko Saham yang Terdaftar Di BEI Berdasar

Sektor Industri Selama Pandemi Covid 19”.

1.2 Rumusan Masalah

Permasalahan yang muncul berdasarkan latar belakang masalah di atas

adalah:

1. Bagaimana return saham yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia)
berdasarkan sektor industri selama pandemi Covid-19 ?

2. Bagaimana risiko saham yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia)
berdasarkan sektor industri selama pandemi Covid-19 ?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui return saham yang terdaftar di BEI (Bursa Efek
Indonesia) berdasar sektor industri selama pandemi Covid-19.

2. Untuk mengetahui risiko saham yang terdaftar di BEI (Bursa Efek

Indonesia) berdasar sektor industri selama pandemi Covid-19.



1.4 Manfaat Penelitian
Adapun manfaat dari penelitian ini sebagai berikut:
1. Bagi Penulis
Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan, wawasan,
serta informasi penulis, mengenai return dan risiko berinvestasi di pasar

modal pada masa pandemi Covid-19.

2. Bagi Politeknik Negeri Bali
Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan referensi
dan bahan bacaan bagi mahasiswa Politeknik Negeri Bali yang nantinya
dapat digunakan sebagai dasar perkembangan Politeknik Negeri Bali

dalam menunjang proses perkuliahan.

3. Bagi Emiten
Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan
informasi bagi pihak emiten perusahaan yang terdaftar di BEI (Bursa
Efek Indonesia) sebagai bahan pertimbangan dalam penetapan
keputusan yang berkaitan dengan harga saham apabila muncul kejadian

atau peristiwa seperti pandemi Covid-19.

4. Bagi Investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
kepada investor mengenai return saham dan risiko yang di dapatkan
jika membeli saham pada masa pandemi Covid-19. Sehingga dapat
digunakan sebagai pertimbangan dalam melakukan analisis investasi di

pasar modal.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

1.

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah diuraikan pada

bab sebelumnya, maka dapat disimpulkan sebagai berikut :

Nilai return tertinggi selama Pandemi Covid-19 periode 30 April 2020
sampai dengan 31 Desember 2021 dimiliki oleh saham (Panca Global
Kapital) Tbk (PEGE) yaitu dari sektor financials dengan nilai return
sebesar 4,20 (4,2%) . Sedangkan nilai return saham terendah selama
Pandemi Covid-19 periode 30 April 2020 sampai dengan 31 Desember
2021 dimiliki oleh saham (Gowa Makassar Tourism Development) Thk
(GMTD) vyaitu dari sektor property & real estate dengan nilai return

sebesar 0,00005 (0,0005%).

Nilai risiko tertinggi selama Pandemi Covid-19 periode 30 April 2020
sampai dengan 31 Desember 2021 dimiliki oleh saham (Panca Global
Kapital) Tbk (PEGE) vyaitu dari sektor financials dengan nilai risiko
sebesar 17,66 (17,7%). Sedangkan nilai risiko saham terendah selama
Pandemi Covid-19 periode 30 April 2020 sampai dengan 31 Desember
2021 dimiliki oleh saham (Gowa Makassar Tourism Development) Tbk
(GMTD) yaitu dari sektor properties & real estate dengan nilai 0,00002

(0,0002%).

38
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5.2 Saran
Dari hasil kesimpulan yang telah diuraikan, maka saran yang
diberikan sebagai berikut :
1. Bagi Investor
Hasil penelitian ini dapat dijadikan gambaran bagi investor dalam
mengambil keputusan saat berinvestasi. Sebaiknya investor maupun calon
investor harus benar-benar teliti dalam menganalisis saham dengan mencari
tahu kondisi ekonomi global, menentukan jangka waktu investasi, dan
mencari sektor yang tepat dengan waktu investasi, sehingga mendapatkan
return atau keuntungan yang sesuai dengan yang diharapkan.
2. Bagi Politeknik Negeri Bali
Politeknik Negeri Bali diharapkan untuk menambah mata kuliah
pasar modal kepada mahasiswa D3 Akuntansi, mengingat mata kuliah pasar
modal hanya diberikan kepada mahasiswa D4 jurusan Akuntansi Manajerial.
Mata kuliah ini sangat penting bagi mahasiswa jurusan akuntansi guna
meningkatkan pengetahuan dan minat mahasiswa mengenai investasi di era
milenial yang nantinya akan bermanfaat bagi mahasiswa ketika sudah lulus
kuliah dan mulai memasuki dunia kerja.
3. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini melakukan analisis terbatas terhadap return dan risiko
saham pada seluruh sektor industri. Peneliti selanjutnya dimasa yang akan
datang diharapkan agar menganalisis variabel lain yang berhubungan dengan

harga saham dan menambah jangka waktu periode penelitian.
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