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ABSTRAK

Investasi merupakan kegiatan yang bertujuan untuk memperoleh keuntungan
dengan membeli saham pada pasar modal. Sebelum melakukan investasi investor
perlu mengetahui faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi return saham,
sebab return saham merupakan tingkat pengembalian investasi yang diharapkan
oleh investor. Hal tersebut dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan untuk
membeli saham.

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah variabel Price Earning
Ratio (ROA) , Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE) dan Net Profit
Margin (NPM) secara parsial dan simultan berpengaruh signifikan terhadap return
saham. Objek pada penelitian ini adalah perusahaan indeks LQ45 di Bursa Efek
lindonesia periode 2018-2020. Teknik analisis yang digunakan pada penelitian ini
adalah analisis regresi linier berganda dengan mengolah data pada IBM SPSS
Statistics 25. Sampel yang digunakan adalah 28 perusahaan indeks LQ45 dengan
purposive sampling sebagai metode pemilihan sampel.

Hasil penelitian yang didapatkan pada penelitian ini yaitu secara parsial Price
Earning Ratio (PER) berpengaruh positif signifikan terhadap return saham
sedangkan Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE) dan Net Profit
Margin (NPM) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Secara simultan Price Earning Ratio (PER), Return On Assets (ROA), Return On
Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM) berpengaruh signifikan terhadap
return saham perusahaan indeks LQ45 tahun 2018-2020.

Kata kunci: price earning ratio, return on assets, return on equity, net profit
margin, return saham
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ABSTRACT

Investment is an activity that aims to make a profit by buying shares in the
capital market. Before investing, investors need to know what factors can affect
stock returns, because stock returns are the level of return on investment expected
by investors. This can be used as a consideration for buying shares.

This study was conducted to determine whether the variables of Price
Earning Ratio (ROA), Return On Equity (ROE) and Net Profit Margin (NPM)
partially and simultaneously have a significant effect on stock returns. The object
of this study is the LQ45 index company on the Indonesia Stock Exchange for the
2018-2020 period. The analysis technique used in this study was multiple linier
regression analysis by processing data on IBM SPSS Statistics 25. The samples
used were 28 LQ45 index companies with Purposive sampling as a sample selection
method.

The result of the study obtained in this study are partially the Price Earning
Ratio (PER) has a significant positive effect on stock returns while Return On Assets
(ROA), Return On Equity (ROE), and Net Profit Margin (NPM) partially do not
have a significant effect on stock returns. Simultaneously, the Price Earning Ratio
(PER), Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), and Net Profit Margin
(NPM) have a significant effect on the return on shares of LQ45 index companies
in 2018-2020.

Keywords: price earning ratio, return on assets, return on equity, net profit margin,
stock return
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Investasi merupakan salah satu alternatif yang dilakukan oleh masyarakat
untuk mendapatkan laba atau keuntungan yang dapat dijadikan sebagai modal
untuk persiapan di masa depan dengan melakukan investasi saham pada pasar
modal Indonesia. Saham merupakan salah satu produk keuangan yang paling
banyak diketahui dan diminati investor karena mampu memberikan tingkat
keuntungan yang menarik. Jadi, sangat penting bagi investor agar benar-benar
memperhatikan perusahaan yang akan dibeli karena kinerja perusahaan akan
menentukan return saham di masa akan datang.

Return saham merupakan penghasilan yang didapatkan investor ketika harga
saham yang dibeli sebelumnya mengalami kenaikan atau penurunan. Sebagai
investor sangatlah penting untuk mengetahui seberapa persen return saham yang
akan didapatkan ketika menanam modal pada saham tertentu. Return saham yang
besar sama dengan risiko yang besar pula. Oleh karena itu, investor perlu
mengetahui Kinerja suatu perusahaan agar dapat menghasilkan return yang sesuai
ekspektasi investor dan dapat mengurangi risiko yang memungkinkan di masa yang
akan datang dengan menganalisis laporan keuangan perusahaan.

Laporan keuangan merupakan salah satu sumber informasi yang akurat
sebagai pertimbangan untuk membeli atau menjual saham agar memperoleh return

saham yang sesuai ekspektasi investor. Hal yang harus dilakukan adalah dengan



menganalisis rasio laporan keuangan dari pemilik saham. Terdapat dua jenis
analisis yaitu analisis fundamental dan analisis teknikal. Rusdin dalam Sudirman
(2015) menyatakan bahwa analisis fundamental merupakan analisis saham yang
fokus pada berita informasi keuangan, ekonomi, serta perkembangan politik suatu
negara dalam mengukur kekuatan permintaan dan penawaran harga saham. Pada
penelitian ini hanya akan membahas metode analisis fundamental untuk
menganalisis return saham dengan beberapa variabel yang diprediksi akan
mempengaruhi return saham antara lain Price Earning Rasio (PER), Return On
Assets (ROA), Return On Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM). Dibawah
ini disajikan rata-rata rasio indeks LQ45.

Tabel 1.1
Rata-Rata Rasio Indeks LQ45 Tahun 2018-2020

) Tahun
Rasio
2018 2019 2020
PER 15,23 x 17,00 x 28,67 X
ROA 7% 6% 4%
ROE 13% 12% 8%
NPM 13% 13% 9%

Sumber: Diolah oleh peneliti, 2022

Pada tabel 1.1 menunjukan bahwa PER tahun 2018 ke 2019 mengalami
peningkatan 1,77 kali dan pada tahun 2019 ke tahun 2020 mengalami peningkatan
11,67 kali yang artinya adanya peningkatan harga saham sebesar 11,67 kali dari
earning per share. Dari tahun 2018-2020 rata-rata rasio ROA, ROE, NPM indeks
LQ45 mengalami penurunan. Penurunan tersebut mengindikasikan bahwa

perusahaan belum maksimal dalam memanfaatkan assets, ekuitas dan



menghasilkan penjualan bersih terhadap laba bersih setelah pajak. Penurunan rasio
yang terjadi dari tahun 2018-2020 memungkinkan adanya ketidaktertarikan dari
investor untuk berinvestasi pada saham LQ45, berhubung harga saham terbentuk
akibat dari permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan. Ketika
permintaan lebih besar dibandingkan dengan penawaran maka harga saham akan
naik dan return saham meningkat tergantung berapa harga beli yang didapatkan
oleh investor untuk mendapat saham tersebut.

Hartono (2016) menyatakan bahwa Price Earning Ratio (PER) adalah
perbandingan harga per lembar saham dengan earning per share. Hartono (2016)
menyatakan bahwa rasio ini menunjukkan seberapa rupiah yang dibayarkan oleh
investor untuk memperoleh satu rupiah pendapatan perusahaan. Semakin tinggi
PER mencerminkan prospek harga saham yang semakin tinggi (mahal) terhadap
earning per share, sehingga per yang tinggi akan memberikan return saham yang
tinggi. Pada penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Puspitadewi dan Rahyuda
(2016) yang menunjukkan hasil bahwa PER secara parsial berpengaruh positif
signifikan terhadap return saham. Namun, hasil penelitian tersebut berbeda dengan
penelitian yang dilakukan oleh Mayuni dan Suarjana (2018) menunjukkan hasil
bahwa PER secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Kasmir (2015) menyatakan bahwa Return On Assets (ROA) adalah rasio yang
menunjukkan efektivitas perusahaan dalam memanfaatkan aktiva untuk
memperoleh laba bersih. Semakin tinggi ROA maka kinerja perusahaan semakin
baik dan begitu sebaliknya. Pada penelitian sebelumnya yang telah dilakukan oleh

Puspitadewi dan Rahyuda (2016) dan Mayuni dan Suarjana (2018) menunjukkan



bahwa ROA secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap return saham.
Namun, hasil penelitian yang dilakukan oleh Mangantar et al., (2020) dan
Hukmiyah et al., (2021) menunjukkan hasil bahwa ROA secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham

Return On Equity (ROE) adalah rasio untuk mengukur laba bersih sesudah
pajak dengan modal sendiri (Kasmir, 2015). Rasio ini menunjukkan tingkat
pengembalian modal yang diperoleh oleh perusahaan dari modal yang disediakan
oleh pemilik. Semakin tinggi ROE mengindikasikan pengelolaan modal perusahaan
dilaksanakan efektif dan efisien untuk memperoleh laba bersih. Pada penelitian
sebelumnya yang telah dilakukan oleh Mangantar et al., (2020) menunjukkan hasil
bahwa ROE secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Namun, penelitian yang dilakukan oleh Hukmiyah et al., (2021) mendapatkan hasil
yang berbeda yaitu ROE secara parsial berpengaruh signifikan terhadap return
saham.

Syamsuddin (2016) menyatakan bahwa Net Profit Margin (NPM) adalah
rasio yang digunakan untuk melihat kemampuan perusahaan dalam memperoleh
laba bersih setelah pajak setiap melakukan penjualan. NPM yang tinggi
mencerminkan bahwa perusahaan efisien dalam mengelola biaya-biaya yang
dikeluarkan untuk kegiatan operasi sehingga semakin tinggi laba bersih yang
didapatkan. Pada penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Setiyono et al., (2018)
memperoleh hasil bahwa NPM secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap
return saham. Namun, penelitian yang dilakukan oleh Hukmiyah et al., (2021)

NPM secara parsial berpengaruh signifikan terhadap return saham.



Indeks LQ45 merupakan 45 saham yang memiliki likuiditas dan kapitalisasi
pasar yang besar. Saham yang berjumlah 45 tersebut disesuaikan setiap enam bulan
sekali. Saham yang berada pada daftar tersebut akan terus berubah-ubah sesuai
dengan bagaimana likuiditas dan kapitalisasi pasarnya. Namun, Kinerja yang
dihasilkan oleh perusahaan LQA45 tidak selalu menghasilkan laba yang meningkat.
Berdasarkan informasi yang diperoleh melalui cnbcindonesia.com dan kontan.co.id
pada tahun 2018 tercatat bahwa saham LQ45 mengalami penurunan secara
signifikan di 4,96 poin pada level 949,30. Pada awal tahun 2018 LQ45 mengalami
kenaikan pada level 1.132 namun hal tersebut tidak bertahan lama karena pada awal
juli 2018 LQ45 menyentuh level 871 (-23%). Pada tahun 2019 keadaan LQ45 juga
tidak baik-baik saja dilihat dari kinerjanya yang melemah lebih dari 30%. Pada
tahun 2020 keadaan LQA45 juga mengalami penurunan akibat dari adanya virus
Covid-19 pada awal maret yang menunjukkan bahwa penurunan pendapatan emiten
LQ45 berada antara 3%-51% year on year (yoy) dan penurunan laba bersih antara
2%-93%. Harga saham yang berfluktuasi pada indeks LQ45 berpengaruh terhadap
penurunan atau peningkatan return saham yang diterima oleh investor.

Perbedaan hasil penelitian sebelumnya tentang faktor-faktor yang
mempengaruhi return saham mendorong peneliti saat ini untuk meninjau kembali
faktor-faktor yang dapat mempengaruhi return saham kedepannya. Perbedaan
penelitian saat ini dengan penelitian sebelumnya terletak pada variabel, waktu
penelitian, dan objek penelitian yang digunakan oleh peneliti saat ini yaitu PER,
ROA, ROE dan NPM yang termasuk dalam indeks LQ45 tahun 2018-2020.

Berdasarkan fenomena dan research gap tersebut, peneliti berminat melakukan



penelitian dengan judul “Analisis Pengaruh PER, ROA, ROE, NPM terhadap

Return Saham pada Perusahaan Indeks LQ45 di BEI Tahun 2018-2020".

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan sebelumnya, maka

rumusan masalah yang diangkat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah Price Earning Ratio (PER) secara parsial berpengaruh positif signifikan
terhadap return saham pada perusahaan Indeks LQ45 tahun 2018-2020?

2. Apakah Return On Assets (ROA) secara parsial berpengaruh positif signifikan
terhadap return saham pada perusahaan Indeks LQ45 tahun 2018-2020?

3. Apakah Return On Equity (ROE) secara parsial berpengaruh positif signifikan
terhadap return saham pada perusahaan Indeks LQ45 tahun 2018-2020?

4. Apakah Net Profit Margin (NPM) secara parsial berpengaruh positif signifikan
terhadap return saham pada perusahaan Indeks LQ45 tahun 2018-2020?

5. Apakah Price Earning Ratio (PER), Return On Assets (ROA), Return On Equity
(ROE) dan Net Profit Margin (NPM) secara simultan berpengaruh signifikan

terhadap return saham pada perusahaan Indeks LQ45 tahun 2018-2020?

C. Batasan Masalah

Batasan masalah dalam penelitian ini yakni penelitian ini dibatasi terhadap
pembahasan terkait faktor yang dapat mempengaruhi return saham yaitu Price
Earning Ratio (PER), Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE) dan Net

Profit Margin (NPM) pada perusahaan Indeks LQ45 di BEI tahun 2018-2020.



D. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan penelitian

a. Untuk mengetahui Price Earning Ratio (PER) secara parsial
berpengaruh positif signifikan terhadap return saham pada perusahaan
Indeks LQ45 tahun 2018-2020.

b. Untuk mengetahui Return On Assets (ROA) secara parsial berpengaruh
positif signifikan terhadap return saham pada perusahaan Indeks LQ45
tahun 2018-2020.

c. Untuk mengetahui Return On Equity (ROE) secara parsial berpengaruh
positif signifikan terhadap return saham pada perusahaan Indeks LQ45
tahun 2018-2020.

d. Untuk mengetahui Net Profit Margin (NPM) secara parsial berpengaruh
positif signifikan terhadap return saham pada perusahaan Indeks LQ45
tahun 2018-2020.

e. Untuk mengetahui Price Earning Ratio (PER), Return On Assets (ROA),
Return On Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM) secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan Indeks
LQ45 tahun 2018-2020.

2. Manfaat penelitian
a. Manfaat teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan

pengetahuan mengenai faktor-faktor yang dapat mempengaruhi return



saham LQA45, serta diharapkan dapat dijadikan sebagai sarana

pengembangan ilmu pengetahuan secara teori di bangku perkuliahan.

. Manfaat praktis

1)

2)

3)

Bagi mahasiswa

Untuk mengetahui bagaimana kondisi real saat ini saham LQ45
sehingga dapat memberikan gambaran untuk mengetahui faktor-
faktor yang dapat mempengaruhi return saham pada periode
penelitian.
Bagi Politeknik Negeri Bali

Dapat dijadikan sebagai referensi penelitian bagi mahasiswa
selanjutnya, serta menambah referensi bagi perpustakaan Politeknik
Negeri Bali, khususnya terkait pasar modal.
Bagi investor

Memberikan informasi kepada investor yang berminat
berinvestasi saham LQ45 terkait faktor-faktor yang dapat
mempengaruhi return saham, sehingga dapat digunakan sebagai

bahan pertimbangan untuk mengambil suatu keputusan investasi.



BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

A. Simpulan
Berdasarkan hasil olah data dan pembahasan yang telah dijelaskan pada
bab IV, bahwa pada penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Price Earning Ratio (PER) secara parsial berpengaruh positif signifikan
terhadap return saham. Hal tersebut terjadi karena PER yang tinggi
menunjukkan prospek harga saham yang semakin tinggi terhadap earning
per share, sehingga akan berdampak pada peningkatan return saham. Hasil
tersebut ditunjukkan dari uji t variabel price earning ratio memperoleh hasil
uji Thitung Sebesar 2,383. Nilai tersebut > 1,66437 (Ttaber) dengan nilai Sig.
sebesar 0,020 < 0,05.

2. Return On Assets (ROA) secara parsial tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Hal tersebut disebabkan karena ROA yang tinggi
belum dapat mengait investor untuk membeli saham sebab aset yang besar
belum tentu dapat memberikan laba bersih yang tinggi, hal demikian tidak
menarik investor untuk membeli saham, sehingga akan berpengaruh
terhadap return saham. Hasil tersebut didapatkan dari hari uji t variabel
return on assets memperoleh hasil uji Thitung Sebesar 0,121. Nilai tersebut <
1,66437 (Ttaner) dengan nilai Sig. sebesar 0,904 > 0,05.

3. Return On Equity (ROE) secara parsial tidak berpengaruh signifikan

terhadap return saham. Hal tersebut terjadi karena ROA yang tinggi tidak
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menjamin bahwa investor membeli saham perusahaan bersangkutan karena
apabila perusahaan mampu mengelola modal dengan maksimal maka akan
memberikan keuntungan, sehingga dapat menarik minat investor. Hasil
tersebut diperoleh dari hasil uji Thiung Sebesar — 0,772. Nilai tersebut <
1,66437 (Ttanel) dengan nilai Sig. sebesar 0,442 > 0,05.

4. Net Profit Margin (NPM) secara parsial tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Hal tersebut disebabkan karena perusahaan lebih
mementingkan laba bersih yang dihasilkan ditahan untuk pertumbuhan
perusahaan, sehingga minat investor kurang terhadap saham tersebut dan hal
itu dapat mempengaruhi return saham. Hasil tersebut diperoleh dari hasil uji
Thitung Sebesar — 0,235. Nilai tersebut < 1,66437 (Ttwpel) dengan nilai Sig.
sebesar 0,815 > 0,05.

5. Price Earning Ratio (PER), Return On Assets (ROA), Return On Equity
(ROE), Net Profit Margin (NPM) secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Hal tersebut terjadi karena apabila PER suatu
perusahaan tinggi dan didukung dengan mengamati ROA, ROE, dan NPM
dapat mempengaruhi peningkatan return saham yang akan diperoleh
investor. Hasil tersebut diperoleh dari uji Fnitwng Sebesar 2,861. Nilai tersebut

> 2,32 (Franel) dengan nilai Sig. sebesar 0,029 < 0,05.

B. Implikasi Penelitian
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan adapun implikasi yang
dapat dimanfaatkan yaitu faktor penting yang mempengaruhi return saham pada

penelitian ini adalah rasio Price Earning Ratio (PER). Hal tersebut
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mengindikasikan bahwa PER perusahaan LQ45 harus memiliki Price Earning
Ratio (PER) yang tinggi serta memperhatikan Return On Assets (ROA), Return
On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) yang mampu memaksimalkan
kinerja perusahaan dalam memanfaatkan aset, modal sendiri dan penjualan yang
dihasilkan untuk memperoleh laba bersih, agar mampu menarik minat investor
untuk membeli saham LQ45, sebab hal tersebut dapat mempengaruhi return

saham.

. Saran
Saran yang dapat diberikan dari hasil penelitian ini adalah sebagai
berikut:

1. Diharapkan untuk peneliti selanjutnya apabila menggunakan topik yang
sama agar menambah variabel bebas lainnya yang tidak ada pada penelitian
ini yang mampu mempengaruhi Return saham, misalnya Debt to Equity
Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), Price Book Value (PBV) dan
variabel lain yang memiliki pengaruh terhadap return saham.

2. Diharapkan untuk peneliti selanjutnya untuk menambah periode dan jumlah
sampel perusahaan penelitian supaya hasil yang didapatkan lebih detail dan
rinci penggambaran dari kondisi perusahaan yang dijadikan sampel pada

penelitian.
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